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REASUMPCJA

W 2014 r., mimo negatywnych oddzia-
tywan globalnych, utrzymato sie w Polsce,
obserwowane od Il kwartatu 2013 r., 0zy-
wienie gospodarcze, a wzrost gospodarczy
w kolejnych okresach miat zrowno-
wazony charakter. W 2014 r. tempo
wzrostu PKB wyniosto 3,4%, wobec
1,7% w 2013 r.i1,8% w 2012 r. Dane
te byly lepsze od oczekiwan i zatozen
w ustawie budzetowej na 2014 r. (2,5%).
W I pétroczu pod wptywem niekorzystnej
sytuacji w otoczeniu zewnetrznym zwig-
zanej z osfabieniem koniunktury w strefie
euro i zaostrzeniem konfliktu ukraifsko-
-rosyjskiego, tempo wzrostu PKB byto
nieco nizsze niz pierwszej potowie roku
(3,3% wobec 3,5-3,6%).

W2014r., w przeciwienstwie do trzech
poprzednich lat, gtownym motorem wzrostu
gospodarczego byt popyt wewnetrzny,
zarowno inwestycyjny, jak i konsumpcyjny,
przy uiemnym wptywie eksportu netto.
W minionym roku catkowity popyt zwiek-
szyt sie 0 4,9% W ujeciu rocznym, wobec
0,4% w 2013 r. Ztozyt si¢ na to wzrost
akumulacji brutto 0 11,4% (po dwuletnim
okresie spadku) i spozycia 0 3,4% (po
wzroscie 0 1,4% w 2013 r.). O wzroscie
spozycia ogbtem w 2014 r. zadecydowat
3,1%. wzrost konsumpcji w sektorze go-
spodarstw domowych. Spozycie publicz-
ne zwiekszyto si¢ 0 4,7%. Wzrost popytu
konsumpcyjnego byt stymulowany przez
poprawe sytuacji na rynku pracy, stabilny
wzrost ptac realnych oraz ozywienie akcji
kredytowej dla gospodarstw domowych.
Czynnikami hamujacymi tempo wzrostu
spozycia publicznego byto zamrozenie ptac
w sektorze budzetowym oraz ograniczanie
biezgcych wydatkéw jednostek sektora
instytuciji rzgdowych i samorzagdowych.

Wzrost aktywnosci gospodarczej
znalazt odzwierciedlenie w popra-
wie sytuaciji na rynku pracy. Wedtug
danych GUS w koncu 2014 r. liczba
pracujacych w gospodarce narodowej
byta 0 1,1% wieksza niz w koricu 2013 .
W 2014 r., w stosunku do roku poprzed-
niego, przecietne zatrudnienie w sek-
torze przedsigbiorstw (w jednostkach

o liczbie pracujgcych powyzej 9 0séb)
wzrosto o0 0,6%, przy umacnianiu sie
jego dynamiki w kolejnych kwartatach.
W grudniu 2014 . byto ono 0 1,1% wiek-
sze niz w analogicznym okresie przed
rokiem. Wzrost liczby pracujacych, przy
spadku liczby ludnosci i wzro$cie stopy
wspotczynnika aktywno$ci zawodowej,
przetozyt sig na obnizenie stopy bezrobo-
cia. W grudniu 2014 . stopa bezrobocia
rejestrowanego wyniosta 11,5%, wobec
13,4% rok wcze$niej. Bez prawa do za-
sitku pozostawato 0 9,5% 0s6b mnigj niz
w koncu 2013 r. Negatywnym zjawiskiem
byt natomiast wzrost odsetka diugotrwale
bezrobotnych w ogblnej liczbie bezrobot-
nych z 53,7% w koncu grudnia 2013 r.
do 57,7% w koncu grudnia 2014 r.

Stabilny wzrost gospodarczy, ozy-
wienie rynku pracy i niska inflacja
skutkowaty istotnym przyspiesze-
niem dynamiki wzrostu dochodéw
realnych do dyspozycji brutto sektora
gospodarstw domowych. Pozytyw-
ny wptyw na wielko$¢ tej kategorii miat
wzrost dochodéw z pracy najemne;
i Swiadczen spotecznych oraz z pracy
na wiasny rachunek poza rolnictwem
i wartosci kredytow konsumpcyjnych
w systemie bankowym. Hamujgco na
tempo wzrostu funduszu nabywczego
gospodarstw domowych oddziatywat
spadek dochodow ludnos$ci utrzymu-
jacej sie z pracy w gospodarstwach in-
dywidualnych w rolnictwie, dochodéw
z wiasnosci oraz warto$ci transferow
pienieznych od os6b pracujacych za
granica. Na podstawie rachunkéw naro-
dowych GUS szacuje sig, ze w 2014 r.
realne dochody do dyspozycii brutto
w sektorze gospodarstw domowych
byty o0 3,1% wyzsze od notowanych
w 2013 r., w ktorym wzrosty 0 2,0%.

W 2015 r. oczekuije sie niewielkiego
przyspieszenia tempa wzrostu PKB w sto-
sunku do roku poprzedniego. W projekcie
Ustawy budzetowej na 2015 r. przewiduje
sie wzrost realnego PKB 0 3,4%, wobec
szacowanych 3,3% w 2014 r. Podsta-
wowym czynnikiem odpowiedzialnym

za przyspieszenie tempa wzrostu go-
spodarczego bedzie zwigkszenie dyna-
miki popytu krajowego, w tym gtownie
wysokie tempo spozycia prywatnego
oraz inwestycji. Zaktada sig, ze wzrost
spozycia ogbtem wyniesie 2,8%, w tym
prywatnego 3,0%, a publicznego 2,2%.
Wzrostowi spozycia prywatnego bedzie
sprzyja¢ wzrost zatrudnienia i wynagro-
dzen, niska inflacja, niskie stopy procen-
towe oraz stopniowa poprawa nastrojow
konsumentéw, a czynnikiem ostabiajgcym
jego tempo bedzie spodziewany wzrost
dobrowolnej stopy oszczednosci.

Wraz z postepujgcym ozywieniem
aktywnosci gospodarczej kontynuowana
bedzie poprawa sytuacji na rynku pracy.
Wedtug zatozen projektu Ustawy budzeto-
wej w 2015 . przecietna liczba pracujgcych
i przecigtne zatrudnienie w gospodarce
narodowej bedg po 0,8% wigksze niz
w roku poprzednim, przecietne zatrud-
nienie w sektorze przedsiebiorstw wzro$nie
01,1%, a stopa bezrobocia rejestrowanego,
wobec rosnacej aktywno$ci zawodowej
Polakéw, uksztattuje sie w korcu 2015 r.
na podobnym, jak przed rokiem, poziomie.

W projekcie Ustawy budzetowej na
2015 r. przyjeto, ze nominalny fundusz
wynagrodzen w gospodarce zwiekszy sig
w biezacym roku o 5,4%, nominalny wzrost
przecietnego miesiecznego wynagrodzenia
w gospodarce narodowej wyniesie 4,3%,
aw sektorze przedsiebiorstw - 4,6%. Przy
prognozowanej $redniorocznej inflacji na
poziomie 1,2%, wzrost przecigtnych mie-
sigcznych realnych wynagrodzen w cate
gospodarce szacuje sig na poziomie 3,1%,
aw sektorze przedsigbiorstw - 3,4%.

Skala rzeczywistego rozwoju polskiej
gospodarki i dochodéw ludno$ciw 2015r.
jest trudna do ustalenia, co potwierdzajg
opinie krajowych i zagranicznych ekspertow
oraz analitykow bankowych. Wiekszos¢
z nich zatozong w Ustawie budzetowej pro-
jekcje wzrostu PKB ocenia jako realistycz-
na. NBP prognozuie, ze w biezacym roku
PKB w Polsce wzrosnie 0 3,4%, a Srednia
ptaca brutto w gospodarce zwigkszy sie



nominalnie o 3,6%, tj. w takim samym
stopniu jak w roku ubiegtym. Wedtug
ocen NBP, ze wzgledu na przewidywang
deflacje (0,5%), wzrost sity nabywczej ptac
bedzie wigkszy niz w 2014 r. i wyniesie
4,1% (w 2014 r. wyniost 3,6%). Dane napty-
wajace z gospodarki w | kwartale sugeruia,
ze w biezacym roku stopa rejestrowanego
bezrobocia spadnie ponizej 11%.

Mozna przypuszczac, ze w 2015 r.
wraz z poprawg koniunktury gospodarczej,
szybciej niz w roku poprzednim beda rosty
dochody ludnosci utrzymujacej sie z pracy
na wtasny rachunek poza rolnictwem.
Wzrostowi funduszu nabywczego gospo-
darstw domowych bedzie sprzyjat wzrost
wolumenu kredytéw konsumpcyjnych.
Czynnikami hamujgcymi tempo wzro-
stu dochodéw ludno$ci beda: stosun-
kowo niskie tempo wzrostu dochodoéw
emerytow i rencistow oraz gospodarstw
domowych utrzymujgcych sie z rolnic-
twa, zamrozenie funduszu ptac w sferze
budzetowej wynikajgce z prowadzonych
dziatan konsolidacyjnych sektora finansow
publicznych oraz niski poziom dochodéw
z lokat bankowych i obligacji. Oczekiwa-
nia dotyczace podstawowych wielkosci
makroekonomicznych w gospodarce po-
zwalajg szacowac, ze w 2015 r. dochody
realne do dyspozyciji brutto w sek-
torze gospodarstw domowych beda
sie ksztattowac na poziomie o 3,5%
wyzszym od notowanego w 2014 roku.
Ich wzrost bedzie wiec wigkszy niz
przed rokiem, kiedy wynidst 3,1%.
W tych warunkach nalezy si¢ liczy¢
z umiarkowanym wzrostem popytu
na zywnos¢, tj. zblizonym do obser-
wowanego w 2014 r. (1,5 - 2,0%).

W 2014 r. ceny detaliczne zywnosci
i napojow bezalkoholowych, po trzynastu
latach systematycznych wzrostow, ulegty
obnizeniu. W grudniu minionego roku, w po-
réwnaniu z grudniem 2013 r., zmalaty one
0 3,2%, w tym ceny zywnosci 0 3,5%,
podczas gdy rok wczesniej wzrosty odpo-
wiednio 0 1,5% i 1,7%. Spadek $redniego
rocznego poziomu cen detalicznych zywno-
$ci i napojow bezalkoholowych w 2014r.,
w poréwnaniu z rokiem poprzednim wyniést
0,9%, wobec wzrostu 0 2,0% odpowiednio
rok wezesniej. Deflacja na rynku zywno-
Sciowym byta zjawiskiem nienotowanym

od lat 2002-2003 ., a skala obnizek cen
zywnoSci byta najwigksza wsrdd krajow
Unii Europejskiej.

W 2014 r., w stosunku do 2013 r.,
najbardziej potaniaty: cukier, jaja, ttusz-
Cze Zwierzece wieprzowe, warzywa i ryz.
Zmalaty ceny owocow, gtdwnie w wyniku
istotnej redukcii cen jabtek i owocow cy-
trusowych, przy wzroScie cen banandw.
W 2014 r. mniej niz przed rokiem konsu-
menci ptacili rowniez za make, kasze, ptatki
$niadaniowe i pieczywo, a nieco wiecej
za makarony i potprodukty maczne. Spa-
dty przecietne ceny ttuszczéw roslinnych
oraz migsa surowego, w tym zwtaszcza
wieprzowego i drobiowego. Nieznacznie
natomiast wzrosty ceny wedlin, w tym gtow-
nie drobiowych. W 2014 . $rednie ceny ryb
i owocOw morza utrzymaly sie na takim
samym poziomie, jak w roku poprzednim.
Istotnie wzrosty natomiast ceny artykutow
mleczarskich, a przede wszystkim mleka
spozywczego pitnego, seréw dojrzewaja-
cych i twarogdw. Podniosty sie takze ceny
masta oraz dzeméw, miodu, czekolady
i wyrobdw cukiemiczych. Obnizyly sig prze-
cietne ceny napojow bezalkoholowych, przy
czym spadkowi $redniego poziomu cen
kawy oraz wod mineralnych i zrédlanych
towarzyszyt niewielki wzrost cen herbaty.

Przewiduje sie, ze spadkowa tendencja
cen detalicznych zywnosci utrzymywac
sie¢ bedzie takze w 2015 r., lecz tempo
tego spadku bedzie nieco wolniejsze niz
w roku poprzednim. W 2015 r. przecietny
poziom cen zywnosci i napojow bez-
alkoholowych moze by¢ o 0,5-0,7%
nizszy nizw 2014 r. W zwigzku ze spo-
dziewanym wzrostem cen w drugiej
pofowie roku, w grudniu br. fagczne ceny
detaliczne zywnosci napojow bezalko-
holowych moga by¢ srednio o 1,0%
wyzsze hiz w grudniu ub. roku.

W | pétroczu 2015 r. ceny zywno-
§ci bedg sie ksztattowaé na poziomach
nizszych, niz w | pofroczu 2014 r., ale od
[l kwartatu przypuszczalnie zaczng rosnag.
W pierwszej potowie biezgcego roku wptyw
na ceny zywnosci beda miafy te same czyn-
niki, co w 2014 r., tj. wysoka podaz produk-
tow rolnictwa, rosyjskie embargo na eksport
niektorych artykutow rolno-spozywczych

oraz niskie ceny surowcow energetycznych
i zywnosci na rynkach $wiatowych. Tansze
niz przed rokiem beda owoce, warzywa,
mieso i artykuty mleczarskie, ktorych ceny
w | pétroczu 2014 . byty relatywnie wyso-
kie. Mniej konsumenci beda ptaci¢ za make
iinne produkty przetworstwa zbdz, cukier
oraz tluszcze ro$linne, przede wszystkim
oleje: rzepakowy i stonecznikowy.

W drugiej pofowie biezgcego roku, po
wygasnieciu szokéw podazowych i nega-
tywnego wptywu embarga rosyjskiego,
spadkowa tendencja cen zywnosci moze
ulec odwréceniu. W kierunku wzrostu cen
zywnosci beda oddziatywaty efekty niskiej
bazy z 2014 r. (dla dynamiki cen paliw
i surowcow rolniczych) oraz ozywienie go-
spodarcze i spodziewany wzrost krajowego
popytu na zywno$¢. Skala ozywienia ceno-
wego zaleze¢ bedzie gtdwnie od zbiorow
zb6z i roélin oleistych oraz owocow i wa-
rzyw. Udziat owocow i warzyw w koszyku
zywno$ciowym i strukturze cenowych wag
siega 15,0%, aich ceny wykazujg silne wa-
hania. W Il pétroczu 2015 . nalezy si¢ liczy¢
zistotnym wzrostem cen owocow i warzyw
oraz niewielkim wzrostem cen miesa, w tym
gtéwnie wotowego i drobiowego, olejow
ro$linnych, jaj, ziemniakow i wyrobdw cu-
kierniczych. Czynnikiem ograniczajgcym
skale cenowych zwyzek na polskim rynku
zywno$ciowym w 2015 r. bedzie utrzymujg-
cy sie wzglednie niski poziom cen zywnosci
na rynkach $wiatowych oraz spodziewana
niska ich dynamika w strefie euro.

Gtéwnymi czynnikami ryzyka dla re-
alizacji prognozy cen zywnosci w Polsce,
obok niepewnosci zwigzanej z ksztatto-
waniem sie uwarunkowan agro-przyrod-
niczych, sa: skala krajowego ozywienia
gospodarczego i popytu konsumpcyjne-
go, rozwoj sytuacji makroekonomicznej
w $wiecie i w strefie euro, w tym zwtasz-
cza u gtéwnych partneréw handlowych
Polski (niepewny w zwigzku z ograni-
czeniami w wymianie handlowej miedzy
Rosja, UE i USA) oraz powigzane z nig
ksztattowanie sie kursu ztotego do euro
i dolara (aprecjacja/deprecjacja w za-
lezno$ci od naptywu/odptywu kapitatu
zagranicznego), zmiany cen Surowcow
rolnych i energetycznych na rynkach
$wiatowych spowodowane eskalacjg
napie¢ geopolitycznych, w szczeg6Inosci



na Ukrainie i Bliskim Wschodzie oraz roz-
woj sytuacji na rynku migsnym zwigzanej
z ASF i ograniczeniami w eksporcie z Pol-
ski. Nizszy od zaktadanego w Ustawie
budzetowej wzrost gospodarczy moze
skutkowa¢ mniej optymistycznym roz-
wojem sytuacji dochodowej ludnosci,
zmniejszeniem presji popytowej na rynku
zywno$ciowym i spowolnieniem dynamiki
wzrostu cen zywno$ci w 2015 r. ponizej
prognozowanego przez nas wskaznika.

Stabilny wzrost gospodarczy i po-
prawa sytuacji dochodowej ludnosci
przyczynity sie do umochnienia realnej
dynamiki spozycia w sektorze gospo-
darstw domowych w 2014 r. Oczeki-
wany w biezgcym roku korzystny rozwoj
sytuacji na rynku pracy oparty na rosngcym
zatrudnieniu i spadajacej stopie bezro-
bocia, systematyczna poprawa kondyciji
finansowej gospodarstw domowych, na
ktorg ztozy sie wzrost dochoddw z pra-
cy najemnej i na wiasny rachunek, przy
utrzymywaniu sie pozytywnych nastrojow
konsumentow, bedg sprzyjaty wzrostowi
spozycia indywidualnego. Ze wzgledu na
dazenie konsumentow do odbudowy stopy
oszczednosci, wzrost spozycia indywidual-
nego moze by¢ nieco wolniejszy od wzrostu
dochodéw do dyspozycji gospodarstw
domowych (3,5%). Wedtug projektu Ustawy
budzetowej wyniesie on 3,0%, a wedtug
prognoz NBP - 3,1%.

W 2014 r. w warunkach wydatne-
go przyspieszenia dynamiki wzrostu
popytu konsumpcyjnego nastapito od-
wrocenie, utrzymujgcej sie w latach
2011-2013, spadkowej tendenciji popy-
tu na zywnos¢. W 2013 ., w poréwnaniu
z 2010 r., spozycie zywnosci i napojow
bezalkoholowych w sektorze gospodarstw
domowych (w cenach statych) mierzone
wielkoscig wydatkéw z dochodéw osobi-
stych ulegfo redukcji 0 5,8%, przy wzroscie
catkowitego spozycia 0 5,2%. Szacuie sie,
ze w minionym roku uksztattowato sie ono
na poziomie 0 1,5% wyzszymnizw 2013r.,
aw 2015 r. moze wzrosnaé 0 2,0%.

Potwierdzeniem tego sg statystyki
sprzedazy detalicznej i wyniki badan
budzetéw gospodarstw domowych.
W 2014 r. sprzedaz detaliczna zyw-

nosci, napojow i wyrobow tytoniowych,
w przedsiebiorstwach o liczbie pracu-
jacych powyzej 9 oséb, w cenach sta-
tych, byta 0 4,8% wieksza nizw 2013 r.,
podczas gdy odpowiednio rok wczesnie
wzrosta zaledwie 0 0,3%. W IV kwarta-
le 2014 r. jej wzrost w ujeciu rocznym
wyniost 7,6%, wobec spadku 0 0,3%
w analogicznym okresie przed rokiem.
W 2014 r. tempo wzrostu sprzedazy zyw-
nosci byto blisko dwukrotnie wyzsze niz
sprzedazy detalicznej ogétem. Takze
w pierwszych miesigcach 2015 r. wzrost
sprzedazy zywno$ci byt znaczaco wyzszy
niz pozostatych grup towaréw. Mozna
przypuszczaé, ze dynamika ta utrzy-
ma sie w Il kwartale, lecz w Il pétroczu,
W zwigzku ze spodziewanym wzrostem
cen detalicznych zywno$ci, nalezy sie
liczy¢ z jej spowolnieniem.

Z badan budzetéw gospodarstw
domowych wynika, ze w okresie trzech
pierwszych kwartatow 2014 r. catkowite
nominalne wydatki gospodarstw domo-
wych, w przeliczeniu na 1 osobe, byty
01,9% wigksze, a realne 0 1,7% wigksze
niz w analogicznym okresie przed rokiem.
Przecigtne miesieczne nominalne i real-
ne wydatki gospodarstw domowych na
zywno$¢ wzrosty odpowiednio 0 0,2%
i 0,5%. Stabilny wzrost ptac i nasilenie
spadku cen zywno$ci ozywity popyt na
zywno$¢ w ostatnich miesigcach minio-
nego roku. Ocenia sig, ze w 2014 r.
przecietne miesigczne realne wydatki
gospodarstw domowych na Zzywnos$¢
byly o 1,0% wigksze niz w 2013 roku.
Wzrosty realne wydatki na wszystkie grupy
artykutéw zywnosciowych, z wyjatkiem
pieczywa, ttuszczow roslinnych i wyrobow
cukierniczych. Szacuije sie, ze w 2014 r.
udziat wydatkéw na zywno$¢ w catkowi-
tych wydatkach gospodarstw domowych
wyniost 24,5% i byt nieco mniejszy, niz
rok wczesniej (24,9%).

W minionym roku odnotowano dyna-
miczny wzrost wydatkow gospodarstw
domowych na zywienie poza domem
i wzrost udziatu gastronomii w za-
spokojeniu zywnosciowych potrzeb
ludnosci. Wzrost popyt gospodarstw
domowych na produkty o wyzszym
stopniu przetworzenia. Znaczgco
zwiekszyty sie realne wydatki na zakup

pieczywa cukierniczego, pizzy, pdtpro-
duktéw macznych, przetworéw migsnych,
przetwor6w z ryb i owocow morza, serkow
twarogowych smakowych, deseréw i na-
pojow mlecznych, mrozonek warzywnych
i innych przetwordw z warzyw, chipséw,
czekolad, zywnosci dla dzieci, dan goto-
wych, napojow bezalkoholowych i sokéw
owocowych. Zmniejszyfa si¢ warto$¢ zyw-
no$ci pozyskiwanej z produkcji wtasnej.
Spadek samozaopatrzenia zostat zre-
kompensowany przez wzrost wartosci
zakupow rynkowych.

Mozna przypuszczaé, ze w 2015r.
wydatki realne gospodarstw domo-
wych na zywno$¢ wzrosng 0 2,0-2,5%
w poréwnaniu z rokiem poprzednim.
W | pétroczu, przy utrzymujacej sie spad-
kowej tendencii cen detalicznych artykutow
zywnosciowych, wzrost popytu na zywnos¢
moze by¢ wiekszy, niz na towary niezyw-
nosciowe i ustugi. Mozliwo$ci zwigkszenia
wydatkow zywno$ciowych gospodarstw
domowych beda wspierane przez spodzie-
wang obnizke kosztow transportu prywat-
nego zwigzang z bezwzgledna redukcjg cen
paliw oraz spadek cen odziezy i obuwia.
W 2015r. nie przewiduje si¢ istotnych zmian
cen no$nikéw energii, silnie wptywajgcych
na koszty utrzymania mieszkania. Z poczat-
kiem roku nieznacznie podrozata energia
elektryczna, ale jej ceny pozostang praw-
dopodobnie na niskim poziomie, znacznie
ponizej Sredniej wieloletniej. W biezagcym
roku spodziewany jest niewielki wzrost cen
ustug gastronomicznych i hotelarskich,
komunikacji i papieroséw oraz ustug ko-
munalnych. Jednakze, zgodnie z progno-
zami NBP, 3czne ceny towaréw i ustug
konsumpcyjnych, w tym zywnosci bedg
odpowiednio 0 0,5% i 0,7% nizsze niz
w 2014 r., podczas gdy ptace nominalne
brutto w gospodarce zwigkszg si¢ 0 3,6%.
W efekcie sita nabywcza wynagrodzen zna-
czaco wzroénie. Oczekiwane niskie stopy
procentowe banku centralnego wptyng
na potanienie kredytow i obnizenie rat, co
bedzie sprzyjato rozwojowi akcji kredyto-
wej. Poniewaz niskie stopy procentowe
zmniejszajg jednoczesnie atrakcyjnos$¢
o0szczedzania, moze wzrosng¢ sktonno$¢
do konsumpcii. Stabilny wzrost funduszu
ptac oparty na rosngcych wynagrodzeniach
i zatrudnieniu oraz stabilizacja pozazywno-
Sciowych kosztow utrzymania w potgczeniu



z obnizkg cen zywnosci beda stanowity fun-
dament dla wzrostu konsumpciji zywno$ci
w 2015 . i w kolejnych latach.

W 2014 r. wzrostowi globalnego
zywno$ciowego popytu, mierzonego
realng wartoScig wydatkow w sektorze
gospodarstw domowych, towarzyszyty
istotne zmiany jego rzeczowej struktury
pod wptywem zrbznicowanej podazy i cen
na rynkach poszczegdinych produktow.
Pod wptywem wzrostu produkcii i spadku
cen zywca wieprzowego nastapito odwro-
cenie, obserwowanej w latach 2011-2013,
wzrostowej tendenciji cen detalicznych
miesa i wedlin wieprzowych pobudzajace
zwigkszenie konsumpciji wieprzowiny
oraz ttuszczéw wieprzowych surowych
i topionych. Efektem zwigkszenia pro-
dukciji i podazy oraz spadku cen detalicz-
nych wotowiny byt wzrost spozycia miesa
wotowego, notowany po raz pierwszy od
2004 r. Wzrosta takze konsumpcja migsa
drobiowego, lecz w tempie wolniejszym
niz w latach wczesniejszych, gtéwnie ze
wzgledu na wzmozenie eksportu. Wyzsze
krajowe zbiory i ograniczenia w eksporcie
przyczynity sie do znaczacego wzrostu
podazy warzyw i owocow na rynku we-
wnetrznym, redukcji cen i zwigkszenia
spozycia. Duzy spadek cen detalicznych
i poprawa jakosci doprowadzity do wzrostu
spozycia ziemniakow, co byto zjawiskiem
nienotowanym od 2008 roku. Poprawa

sytuacji materialnej gospodarstw domo-
wych, zwigkszenie i rozszerzenie oferty
asortymentowej podazy ryb i przetwo-
réw rybnych oraz dostosowanie jej do
potrzeb i preferencji nabywcow znalazty
odzwierciedlenie we wzroscie spozycia
tych produktow. Wydatnie wzrosto spo-
zycie cukru wspierane gteboka redukcja
jego cen detalicznych oraz niskimi cenami
owocow i warzyw sktaniajgcymi do do-
mowego przetworstwa. Zmniejszyta sie
bilansowa konsumpcja mleka i produktow
zbozowych. Takie samo jak w 2013 .
byto spozycie jaj i masta, a wigksze
—ttuszczow roslinnych.

Przewiduije sie, ze w 2015 ., utrzyma
sig, obserwowana w roku poprzednim,
wzrostowa tendencja spozycia migsa
wieprzowego, lecz jej nasilenie bedzie
stabsze niz w 2014 r. z uwagi na mozliwe
zmniejszenie sig krajowej produkcji zywca
w drugiej potowie roku. Wzro$nie spozycie
wotowiny i drobiu, ale tempo tego wzrostu,
ze wzgledu na spodziewane ozywienie
eksportu, moze by¢ mniejsze niz w roku
poprzednim. Zwigkszy sie przypuszczal-
nie popyt na wszystkie rodzaje ttuszczow,
z wyjatkiem masta. W niewielkim stopniu
wzro$nie bilansowa konsumpcia jaj, przy
wydatnym wzroscie spozycia cukru i stabili-
zacji spozycia artykutéw mleczarskich. Jesli
prognoza spozycia cukru okaze sie trafiona,
osiggnie ono rekordowy poziom. Stabilizacji

spozycia produktéw zbozowych, owocow
i warzyw towarzyszy¢ bedzie spadek kon-
sumpcii ziemniakéw. Oczekiwany wzrost
podazy oraz poprawa sytuacji dochodowej
ludno$ci umozliwig zwiekszenie spozycia
ryb i przetwordw rybnych.

Utrzymujgca sie stagnacja gospo-
darcza, niekorzystne zjawiska na rynku
pracy, zmnigjszenie realnych dochodéw
sektora gospodarstw domowych i re-
alne podrozenie zywno$ci - to gtéwne
czynniki, ktre deprecjonowaty popyt na
zywno$¢ w Unii Europejskiej w 2013 r.
W poréwnaniu z rokiem poprzednim
w UE-28 spozycie zywno$ci mierzone
realng wielko$cig wydatkéw w sektorze
gospodarstw domowych zmniejszyto sie
0 1,2%. Spadek popytu potwierdzajg
dane o sprzedazy detalicznej zywnosci,
napojow i tytoniu, ktéra w ujeciu realnym
byta 0 0,8% mniejsza, niz przed rokiem.
W 2014 r. w wyniku ozywienia gospodar-
czego, poprawy sytuaciji na rynku pracy,
wzrostu dochodéw ludnosci i spadku
cen zywno$ci, popyt na zywno$¢ wy-
kazywat tendencje wzrostowg. Wedtug
danych Eurostatu, w UE-28 sprzedaz
detaliczna zywno$ci napojow i tytoniu,
w poréwnaniu z rokiem poprzednim,
wzrosta o0 0,6%., przy zrbéznicowanej
skali zmian w poszczegélnych krajach.
Dalszego ozywienia popytu na zywnos¢
w UE oczekuje sie w 2015 .



SUMMARY

In 2014, despite the negative global
impacts, the economic recovery, observed
from the second quarter of 2013, per-
sisted in Poland, and economic growth
in subsequent periods was sustainable.
In 2014, the GDP growth rate was
3.4%, compared with 1.7% in 2013
and 1.8% in 2012. This data was better
than expectations and assumptions made
in the Budget Act for 2014 (2.5 %). In the
second half-year, due to the unfavourable
situation in the external environment asso-
ciated with the economic downturn in the
euro zone and the fuelling of the Ukraini-
an-Russian conflict, the GDP growth rate
was slightly lower than in the first half of
the year (3.3% compared to 3.5-3.6%).

In 2014, in contrast to the three pre-
vious years, the main driver of economic
growth was domestic demand, both in-
vestment and consumption demand, with
the negative impact of net export. Last
year, total demand increased by 4.9% on
a yearly basis, compared with an increase
of 0.4% in 2013. This resulted from the in-
crease in gross capital formation by 11.4%
(after two years of decline) and consump-
tion by 3.4% (after an increase by 1.4% in
2013). The increase in total consumption
in 2014 was determined by 3.1%-increase
in consumption in the household sector.
Government consumption increased by
4.7%. Increase in consumer demand was
stimulated by improvement in the situation
on the labour market, stable growth in
real wages and the recovery of lending to
households. Factors inhibiting the growth
rate of public consumption include wage
freezing in the budget sector and reduction
in the current expenditure of entities in the
government and self-government sector.

Increase in economic activity was
reflected in improvement of the situ-
ation on the labour market. According
to data of the Central Statistical Office,
at the end of 2014, the number of peo-
ple working in the national economy was
1.1% higher than at the end of 2013. In
2014, compared to the previous year, the
average employment in the enterprise

sector (in units employing more than 9
persons) increased by 0.6%, with its dy-
namics strengthening in the subsequent
quarters. In December 2014, the average
employment in the enterprise sector was
1.1% higher than in the same period last
year. Increase in the number of people
employed, with a decrease in population
and a growth in the labour force partici-
pation rate, resulted in a decrease in the
unemployment rate. In December 2014,
the registered unemployment rate was
11.5%, compared to 13.4% a year earlier.
There was 9.5% less people not qualifying
for the unemployment benefits than at the
end of 2013, while a negative phenomenon
was an increase in the proportion of long-
term unemployed in the total number of
the unemployed from 53.7% at the end
of December 2013 to 57.7% at the end
of December 2014.

Stable economic growth, recovery
in the labour market and low inflation
resulted in a significant acceleration
in the growth rate of real gross dis-
posable income of the household
sector. An increase in income from paid
employment and social benefits, as well as
self-employment outside agriculture and
the value of consumer loans in the bank-
ing system had a positive impact on the
size of this category. Decrease in income
from work on private farms in agriculture,
income from property and the value of
remittances from people working abroad
inhibited the growth rate of the purchasing
budget of households. On the basis of
national accounts, the CSO estimates
that in 2014 real gross disposable
income in the household sector was
3.1% higher than income recorded
in 2013, when it increased by 2.0%.

In 2015, a slight acceleration in the
GDP growth rate, compared to the pre-
vious year, is expected. The draft Budget
Act for 2015 provides for an increase in
real GDP by 3.4%, compared to 3.3%
estimated in 2014. The main factor re-
sponsible for the acceleration of economic
growth will by the increase in domestic

demand, including mainly high rate of
private consumption and investment. It
is assumed that the increase in total con-
sumption will amount to 2.8%, including
3.0% for the private and 2.2% the public
consumption. An increase in employment
and remuneration, low inflation, low inter-
est rates and a gradual improvement in
consumer sentiment will be conductive to
the growth of private consumption, and the
factor reducing its rate will be the expected
increase in voluntary savings rate.

Along with the progressing recovery
in economic activity, improvement in the
situation of the labour market will contin-
ue. According to the draft Budget Act, in
2015, the average number of employees
and average employment in the national
economy will be 0.8% higher than the
year before, the average employment in
the business sector will grow 1.1%, and
the registered unemployment rate, due
to the increasing professional activity of
Poles, in the end of 2015, will run at the
level similar to the previous year.

The draft Budget Act for 2015 as-
sumed that the nominal remuneration
budget in economy will increase in the
current year by 5.4%, the nominal increase
in the average monthly remuneration in the
national economy will amount to 4.3%,
and in the business sector — 4.6%. With
the projected midyear inflation at the level
of 1.2%, an increase in average monthly
real remuneration in the whole economy
is estimated at 3.1%, and in the business
sector — 3.4%.

The scale of the real development of
the Polish economy and the income of the
population in 2015 is difficult to determine,
as confirmed by the views of national and
foreign experts and bank analysts. Most
of them assess the projection of the GDP
growth assumed in the Budget Act as
realistic. The NBP predicts that this year
the GDP in Poland will increase by 3.4%,
and the average gross remuneration in the
economy will increase by 3.6% in nominal
terms, i.e. as much as the previous year.



According to the estimates of the NBP,
due to the expected deflation (0.5%), in-
crease in the purchasing power of remu-
neration will be higher than in 2014 and
will amount to 4.1% (in 2014, it amounted
to 3.6%). Data from the economy in the
first quarter suggests that in the current
year the registered unemployment rate
will drop below 11%.

It can be assumed that in 2015, along
with the economic recovery, income of
the self-employed outside agriculture will
increase faster than the previous year.
Increase in volume of consumer loans
will be favourable to the increase in the
purchasing budget of households. Factors
inhibiting the growth of incomes will be:
relatively low growth rate of income of
the retired and of the households de-
pendent on agriculture, wage freezing
in the budgetary area resulting from the
conducted consolidation activities of the
public finance sector and the low level of
income from bank deposits and bonds.
Expectations about the basic macroe-
conomic variables in the economy al-
low estimating that in 2015 real gross
disposable income in the household
sector will run at the level 3.5% higher
than that recorded in 2014. Its growth
will, therefore, be higher than a year
ago, when it amounted to 3.1%. Under
these conditions, a moderate increase
in demand for food, i.e. similar to that
observed in 2014 (1.5-2.0%), must be
expected.

In 2014, retail prices of food and
non-alcoholic beverages, after thirteen
years of systematic growth, decreased.
In December last year, compared with
December 2013, they decreased by 3.2%,
including food prices by 3.5%, while the
year before they increased by 1.5% and
1.7%, respectively. Decrease in the av-
erage annual level of retail prices of food
and non-alcoholic beverages in 2014 com-
pared with the previous year amounted to
0.9%, in comparison with an increase by
2.0% the previous year. Deflation on the
food market has not been recorded from
2002-2003, and the scale of reductions in
food prices was the greatest among the
European Union countries.

In 2014, compared to 2013, the prod-
ucts which cheapened the most were:
sugar, eggs, animal pork fats, vegetables
and rice. Fruit prices decreased, mainly
due to a significant reduction in prices of
apples and citrus fruit, with an increase in
prices of bananas. In 2014, consumers
paid less than last year also for flour,
grouts, breakfast cereal and breadstuff,
and slightly more for pasta and flour
products. Average prices of vegetable
fats and raw meat, especially pork and
poultry, decreased. Prices of dried meats,
mainly poultry, increased only slightly.
In 2014, the average prices of fish and
seafood remained at the same level as
the year before. Significant increase was
noted in prices of dairy products, espe-
cially drinking milk, ripened cheese and
curd. The price of butter and jam, honey,
chocolate and confectionery also rose.
There was a decrease in the average
price of non-alcoholic beverages, with
a decline in the average price level of
coffee and mineral and spring waters
accompanied by a slight increase in
prices of tea.

The downward trend in retail prices of
food is expected to persist also in 2015,
but the rate of this decline will be a little
slower than the previous year. In 2015,
the average level of prices of food
and non-alcoholic beverages may be
0.5-0.7% lower than in 2014. In view
of the expected increase in prices in
the second half of the year, in Decem-
ber the current year total food retail
prices of alcoholic beverages may
be on average 1.0% higher than in
December last year.

In the first half of 2015, food prices
will be running at lower levels than in the
first half of 2014, but from the third quarter
they will probably start growing. In the
first half of this year, food prices will be
influenced by the same factors as in 2014,
i.e. high supply of agricultural products,
the Russian embargo on export of certain
agri-food products and low prices of ener-
gy resources and food on world markets.
Fruit, vegetables, meat and dairy products,
the prices of which were relatively high in
the first half of 2014, will be cheaper than
last year. Consumers will pay less for

flour and other grain-processing products,
sugar and vegetable fats, primarily oils:
rapeseed and sunflower.

In the second half of this year, when
the shocks of supply and the negative
impact of the Russian embargo fade, the
downward trend in food prices may be
reversed. The low base effect from 2014
(for the dynamics of prices of fuel and ag-
ricultural raw materials) and the economic
recovery and the expected increase in
domestic demand for food will have an
impact on an increase in food prices. The
scale of the price recovery will depend
mainly on the harvest of oil plants and
fruit and vegetables. The share of fruit
and vegetables in the food basket and the
weight pricing structure amounts to 15.0%,
and their prices show strong fluctuations.
In the second half of 2015, a significant
increase in the prices of fruit and vegeta-
bles and a small increase in the prices of
meat, mostly beef and poultry, vegetable
oils, eggs, potatoes and confectionery,
should be expected. The factor limiting
the scale of price increases on the Polish
food market in 2015 will be the persisting,
relatively low level of food prices on world
markets and their expected low dynamics
in the euro zone.

The main risk factors for implemen-
tation of the forecast of food prices in
Poland, in addition to the uncertainty as-
sociated with the evolution of agro-natural
conditions, are: the scale of the national
economic recovery and consumer de-
mand, development of the macroeconomic
situation in the world and the euro zone,
especially of major trading partners of Po-
land (uncertain due to restrictions in trade
between Russia, the EU and the USA),
and the related exchange rate of zloty to
euro and dollar (appreciation/depreciation
depending on the inflow/outflow of foreign
capital), changes in prices of agricultural
commodities and energy resources on
world markets caused by the escalation
of geopolitical tensions, particularly in
Ukraine and the Middle East, and devel-
opments on the meat market related to
the ASF and restrictions on export from
Poland. Economic growth lower than
expected in the Budget Act may result
in less favourable developments in profit



situation of the population, reduction in
demand pressures on the food market and
slow dynamics of growth in food prices in
2015 below the indicator forecast by us.

Stable economic growth and
improvement in the profit situation
of the population contributed to the
strengthening of the real consumption
dynamics in the household sector in
2014. The favourable developments in
the labour market expected in the current
year based on the increasing employ-
ment and decreasing unemployment rate,
systematic improvement of the financial
condition of households, which will con-
sist of an increase in income from paid
employment and self-employment, with
the persisting positive consumer senti-
ment, will be favourable for the growth
of private consumption. Due to the desire
of consumers to rebuild savings rate, pri-
vate consumption growth may be a bit
slower than the increase in income at the
households’ disposal (3.5%). According
to the draft Budget Act, it will amount to
3.0%, and according to the forecasts of
the NBP - 3.1%.

In 2014, under the conditions of
a prominent acceleration of consum-
er demand growth, reversion of the
downward trend in demand for food,
persisting between 2011 and 2013,
occurred. In 2013, compared with 2010,
consumption of food and non-alcoholic
beverages in the household sector (in
constant prices) measured in the amount
of spending from personal income was
reduced by 5.8%, with an increase in total
consumption by 5.2%. It is estimated that
ast year it was running at the level 1.5%
higher than in 2013, and in 2015 it may
increase by 2.0%.

This is confirmed by retail sales
statistics and the results of surveys of
household budgets. In 2014, retail sale of
food, beverages and tobacco products,
in enterprises employing more than 9
persons, in constant prices was 4.8%
higher than in 2013, while the year before
it increased by only 0.3%. In the fourth
quarter of 2014, its annual growth amount-
ed to 7.6%, compared with a decrease of

0.3% in the same period a year ago. In
2014, food sales growth rate was almost
two times higher than of the total retail
sales. Also in the first months of 2015, food
sales growth was significantly higher than
other groups of goods. It can be assumed
that this dynamics will continue in the
second quarter, but in the second half of
the year, due to the expected increase in
retail prices of food, its slowdown should
be taken into account.

The household budget surveys show
that in the first three quarters of 2014 total
nominal household expenditure, per 1 per-
son, amounted to 1.9%, and the real one
was 1.7% higher than in the same period
ayear ago. The average monthly nominal
and real household expenditure on food
increased by 0.2% and 0.5%, respectively.
A stable wage growth and an intensifica-
tion of decline in food prices in the fourth
quarter of 2014 revived demand for food
in the last months of the previous year. It
is estimated that in 2014 the average
monthly real household expenditure
on food was 1.0% higher than in 2013.
Real expenditure on all groups of food
products, with the exception of breadstuff,
vegetable fats and sugar confectionery,
increased. It is estimated that in 2014
the share of expenditure on food in to-
tal household expenditure amounted to
24.5% and was slightly lower than the
previous year (24.9%).

Last year, a dynamic growth in
household expenditure on eating
outside and increase in the share of
gastronomy in meeting the food needs
of the population was noted. Household
demand for products with a higher
degree of processing increased. Real
expenditure on confectionery products,
pizza, semi-finished flour products, meat
preparations, processed fish and seafood,
curd flavoured cheese, desserts and milk
drinks, frozen vegetables and other prod-
ucts from vegetables, chips, chocolate,
baby food, ready meals, non-alcoholic
beverages and fruit juices increased sig-
nificantly. Value of food generated from
own production decreased. The decrease
in self-supply was compensated by an
increase in value of market purchases.

It can be assumed that in 2015
real expenditure of households on
food will increase by 2.0-2.5% com-
pared with the year before. In the first
half-year, with the persisting downward
trend in retail food prices, the increase
in demand for food is likely to be higher
than for non-food goods and services.
The opportunities to increase household
food expenditure will be supported by
the expected reduction in private trans-
port costs associated with an absolute
reduction in fuel prices and a decrease
in prices of clothing and footwear. In
2015, significant changes in prices of
energy carriers, strongly affecting the
costs of maintenance of a dwelling, are
not expected. At the beginning of the
year, electricity became slightly more
expensive, but its prices are likely to
remain low, well below the long-term
average. In the current year, a slight
increase in prices of catering and hotel
services, communication and cigarettes
and municipal services is expected. How-
ever, according to forecasts of the NBP,
the total prices of consumer goods and
services, including food, will be, respec-
tively, 0.5% and 0.7% lower than in 2014,
while the gross nominal remuneration
in the economy will increase by 3.6%.
As a result, the purchasing power of
remuneration will increase considerably.
Expected low interest rates of the central
bank will affect the cheapening of loans
and the lowering of instalments, which
will be conducive to development of lend-
ing. Since low interest rates reduce, at
the same time, attractiveness of saving,
the propensity to consume may increase.
Stable growth of the wage bill based on
rising remuneration and employment
and the stabilization of non-food costs
of living, combined with the reduction in
food prices, will provide the foundation
for growth of food consumption in 2015
and beyond.

In 2014, an increase in global food
demand, measured by the real value of
expenditure in the household sector, was
accompanied by significant changes in
its material structure under the influence
of diverse supply and prices in the mar-
kets for specific products. Under the
influence of increased production and



decrease in prices of pig livestock, the
upward trend in retail prices of pork meat
and dried meat, observed in 2011-2013,
stimulating increase in consumption of
pork and pork raw and processed fat,
was reversed. The effect of an increase
in production and supply and a decrease
in retail prices of beef was an increase
in the consumption of beef, recorded for
the first time since 2004. Consumption
of poultry meat also increased, but at
a slower rate than in previous years,
mainly due to the intensification of ex-
port. Larger national harvest and export
restrictions contributed to a significant
increase in the supply of fruit and vege-
tables on the internal market, a decrease
in prices and increased consumption.
The large decrease in retail prices and
improvement in quality led to an increase
in the consumption of potatoes, the phe-
nomenon which has not been noted
since 2008. Improvement in financial
situation of households, an increase
in and expansion of the product range
of supply of fish and fish products and
its adaptation to the needs and pref-
erences of the buyers were reflected
in an increase in the consumption of
these products. Consumption of sug-
ar increased significantly, supported
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by considerable reduction in its retail
prices and low prices of fruit and veg-
etables prompting home processing.
Balance consumption of cereal and milk
products decreased. Consumption of
eggs and dairy products was the same
as in 2013, whereas in case vegetable
fats increased.

It is expected that in 2015, the up-
ward trend, observed the year before, in
the consumption of pork will continue,
but its intensification will be weaker than
in 2014 due to the possible reduction
in domestic livestock production in the
second half of the year. Consumption
of beef and poultry will increase, but the
rate of this growth, due to the expected
recovery in export, may be lower than
the previous year. Presumably, demand
for all types of fats will increase, except
for butter. The balance consumption of
eggs will increase slightly, with a consid-
erable increase in sugar consumption.
If the forecast for sugar consumption
turns out to be right, it will reach a record
level. Stabilization of the consumption of
cereal and milk products, as well as fruit
and vegetables will be accompanied by
a decrease in consumption of potatoes.
The expected increase in supply and the

improvement of the population’s income
will allow increased consumption of fish
and fish products.

The persisting economic stagna-
tion, adverse phenomena in the labour
market, reduction in the real income of
the household sector and the real price
increase of food — are the main factors
which deprecated demand for food in the
European Union in 2013. In comparison
with the previous year, in the EU-28, food
consumption measured with the real size
of expenditure in the household sector
decreased by 1.2%. Decrease in demand
is confirmed by data on retail sales of
food, beverages and tobacco, which in
real terms was 0.8% lower than a year
ago. In 2014, as a result of the economic
recovery, the improvement in the labour
market, an increase in remuneration of
the population and a decrease in food
prices, demand for food showed an up-
ward trend. According to Eurostat, in the
EU-28, retail sale of food, beverages and
tobacco, compared with the previous
year, increased by 0.6%, with a diverse
range of changes in individual countries.
Further recovery in demand for food in
the EU is expected in 2015.
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