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REASUMPCJA

W sezonie 2017/18 zmalaty nadwyzki
podazy nad popytem na $wiatowych
rynkach. W wyniku tego, w drugiej po-
towie sezonu ceny zb6z byty wyzsze
niz rok wczesniej, a zapasy koncowe
zmalaty 0 4,1% do 498 min ton. Pomimo
spadku, zapasy nadal utrzymujg sie na
bezpiecznym poziomie.

W sezonie 2018/19 w $wiatowym
bilansie zb6z przewiduje sig dalsza, re-
dukcje nadwyzek podazy ogétem. Pomi-
mo niewielkiego wzrostu zbioréw, nizszy
stan zapasow spowodowat zmniejszenie
podazy catkowitej 0 0,6% do 2,58 mid
ton, co przy wzroscie zuzycia 0 1,8% do
2,13 mld ton i obrotéw handlu zagranicz-
nego o 1,8% do 371 min ton, spowoduje
dalszg redukcje zapaséw o 10,4% do
446 min ton, w tym 0 16,1% do 132 min
ton u gtéwnych eksporteréw.

W 2018 r. w Polsce zbiory zb6z
szacuje sig na 26,7 min ton, tj. o okofo
16% mniej niz w 2017 r. Spadek wynikat
z nizszych, na skutek suszy, plonow.
W poréwnaniu z poprzednim rokiem zma-

Tabela

lata produkcja wszystkich zb6z, w tym
najbardziej pszenzyta, owsa i pszenicy.
Susza oraz trudne warunki w okresie
zbiorow przetozyty sie na stabszg niz
przed rokiem jako$¢ ziarna.

W sezonie 2018/19 znacznie zmalaty
krajowe zasoby zb6z (spadek o 11,4%
do 32,1 min ton), a catkowite zasoby
(z uwzglednieniem prognozowanego
salda obrotéw handlu zagranicznego)
moga si¢ zmniejszy¢ o ponad 10% do
34,5 min ton. Zuzycie krajowe przewidy-
wane jest na 28,5 min ton, czyli o 1,3%
wiecej niz w sezonie 2017/18. Znacznie
zmaleje eksport, a do zbilansowania
rynku niezbedny bedzie wzrost importu.
Rozchody ogétem w bilansie zb6z mogg
sie zmniejszy¢ o okoto 4%, a zapasy
korcowe o ponad 51% do 2,7 min ton.

W 2017 r. kontynuowana byta ten-
dencja wzrostowa przemiatow zb6z.
W $lad za tym zwigkszyta sie produk-
cja wiekszosci przetworéw zbozowych,
z wyjatkiem mak zytnich i wyrobow
ciastkarskich, ktorych produkcja zmalata

Bilans zb6z ogolem* (tys. ton)

oraz makaronu (stabilizacja produkcji).
W 2018 r. przewiduje si¢ dalsze zwigk-
szenie przemiatow i produkcji wigkszosci
wyrobow zbozowych. Sytuacja ekono-
miczno-finansowa cafej branzy byta do-
bra. Wynik finansowy po opodatkowaniu
byt dodatni, a rentowno$¢ netto wyzsza
od $redniej w przemysle spozywczym.

W sezonie 2017/18 pogorszyty sie
wyniki handlu zagranicznego zbozami
i produktami zbozowymi. Dodatnie saldo
obrotéw handlowych wyniosto 1,70 mid
EUR wobec rekordowych 1,99 mid EUR
w sezonie poprzednim. Spadek nadwyzki
wynikat z mniejszego eksportu ziarna.

W sezonie 2018/19 nalezy spodzie-
wac sie spadku obrotow w eksporcie
ziarna i produktow przemiatu. Wzrost
przewiduje sie wyfacznie w eksporcie
produktow wtérnego przetworstwa,
ale jego dynamika moze si¢ obnizy¢.
W imporcie przewiduje sie umiarkowany
wzrost obrotow. Dodatnie saldo handlu
zagranicznego zbozami i ich przetworami
moze zmniejszy¢ sig do ok. 1,5 mid EUR.

Lata 2013/14 | 2014/15 | 2015/16 | 2016/17 | 2017/18 | 2018/19 | 2018/19
szacunek | prognoza | 2017/18
Zapasy poczatkowe 10704 9437 8974 6357 4456 5537 124,3
Areat uprawy 7368 7377 7420 7292 7505 7793 103,8
Plony (t/ha) 3,84 4,31 3,76 4,07 4,23 3,41 80,5
Produkcja 28302 31792 27897 29687 31778 26569 83,6
Import 2134 1955 2342 2816 2242 2365 105,5
Ogoéltem zasoby 41140 43184 39213 38861 38476 34472 89,6
Zuzycie krajowe: 26006 26937 26716 27011 28085 28451 101,3
- spozycie 5002 4973 4892 4852 4834 4794 99,2
- wysiew 1710 1707 1724 1708 1767 1782 100,9
- Zuzycie przemystowe 2489 2521 2409 2597 2905 2895 99,7
- spasanie 15319 16171 16265 16448 17186 17730 103,2
- straty i ubytki 1486 1565 1426 1406 1393 1250 89,7
Eksport** 5697 7273 6140 7394 4854 3300 68,0
Zapasy koncowe*** 9437 8974 6357 4456 5537 2720 49,1
Zapas/zuzycie (%) 36,3 26,2 23,8 16,5 19,7 9,6 X

*) Lgcznie z kukurydzq ale z wylqczeniem gryki i prosa

**) Lgcznie z produktami zbozowymi w ekwiwalencie ziarna
**%) Lgcznie z zapasami interwencyjnymi

Zrédio: GUS, szacunki i prognozy IERIGZ-PIB



Przewiduje sie, ze eksport zb6z i ich
przetworéw w ekwiwalencie ziarna* moze
wynie$¢ 3,3 min ton, wobec 4,9 min ton
w sezonie 2017/18, aimport 2,4 min ton
wobec 2,2 min ton.

Na poczatku sezonu 2018/19 (lipiec—
sierpien 2018 r.) ceny zb6z na krajowym
rynku dynamicznie rosty, co wynikato ze
znacznie mniejszej podazy ziarna z no-
wych zbioréw. Dynamika tego wzrostu
zmalata dopiero w potowie wrzesnia
2018 . W sierpniu 2018 r., w poréwnaniu
z czerwcem 2018 r., najbardziej podro-
zaty pszenica (0 9,6% do 752 zt/t) i zyto
(07,9% do 627 zt/t). Wyraznie mniejsza

“Aneks 1. Tabele 1-8.

SUMMARY

byta dynamika wzrostu cen jeczmienia
i kukurydzy, ktore wzrosty odpowiednio
05,215,5% do 689708 zi/t. W porow-
naniu z poprzednim miesigcem w sierpniu
2018 r. zboza podrozaty od 4 do 11%.
W stosunku do cen z sierpnia 2017 .,
pszenica, zyto i jgczmien byty od 14 do
18% drozsze, a kukurydza minimalnie
staniata (spadek 0 1,1%).

W kolejnych miesigcach sezonu
2018/19 na krajowym rynku zb6z nale-
zy sie spodziewaé ostabienia dynamiki
wzrostu cen pszenicy i zyta oraz stabiliza-
cji badz spadku cen jeczmienia. Ceny ku-
kurydzy w miare postepu zbiorow moga
sie zmnigjszy¢, a od listopada ponownie

rosngc. Wzrostowe ruchy cen moggq sie
zakonczy¢ na przetomie | i Il kwartatu
2018 r. Krajowe ceny zb6z mogg by¢
$rednio od 10 do ponad 20% wyzsze
niz w sezonie 2017/18.

W IV kwartale 2018 r. $rednia cena
pszenicy moze wynie$¢ 760-810 zi/t
(pszenica paszowa — 740-790 zt/t,
pszenica konsumpcyjna — 790-840 zi/t),
a zyta 670-720 zt/t. W koncu sezonu
(Il kwartat 2019 r.) pszenica moze kosz-
towac $rednio 790-840 zi/t (paszowa
770-820 zt/t, pszenica konsumpcyjna —
810-860 zi/t), a zyto 690-740 zi/t. Ceny
kukurydzy moga by¢ 10-15% nizsze od
cen pszenicy paszowe;.

The 2017/18 season was featured
with declining surpluses of grain on the
world market. Reflecting that cereal
prices in the second half of the season
exceeded the level reported in the pro-
ceeding season and carryover stocks
declined by 4.1% do 498 million tons.
Despite the decline the stocks were at
a safe level.

In the 2018/19 season a further re-
duction of surpluses is expected. Despite
a slight increase in crops, lower inven-
tories led to a decline of total supply
by 0.6% to 2.58 billion tons. The dis-
appearance is forecast 1.8% up on the
previous season at 2.13 billion tons and
foreign trade 1.8% up at 371 million tons.
Therefore carryover stocks are expected
10.4% down at 446 million tons, including
a 16.1% decline to 132 million tons in
5 major exporting countries.

In 2018 cereal crops in Poland are
estimated at 26.7 million tons, i.e. ca
16% down on 2017, which reflected
a draught and thus a deep decline in
yields. The decline concerned all types
of cereals, particularly triticale, oats and
wheat. The draught along with difficult
conditions during harvest resulted in
a poor quality of grain.

In the 2018/19 season domestic
supply of cereals declined by 11.4%
to 32.1 million tons. Total supply (tak-
ing into account the balance of foreign
trade) would decline by over 10% to
34.5 million tons. Domestic use of ce-
reals in the 2018/19 season is fore-
cast 1.3% up on the previous season
at 28.5 million tons. A deep decline in
export is expected and a rise in imports
would be necessary to balance the mar-
ket. Total disappearance is forecast ca
4% down, while carryover stocks are
to contract by 51% to 2.7 million tons.

An upward tendency in cereal mill-
ing was continued in 2017. It resulted
in a growth of the production of most
of cereal products, except of rye flour,
cookies (decline) and pasta (stabilisation).
In 2018 a further increase in millings
and the production of cereal products is
forecast. The economic situation of the
whole branch was stable. It generated
positive financial results and profitability
at net level exceeded the average for the
entire food industry.

In the 2017/18 season the results of
Polish foreign trade deteriorated. The
surplus totalled 1.70 billion EUR, versus
record 1.99 billion EUR in the previous

season. The deterioration resulted from
declining exports of grain.

In the 2018/19 season the exports of
grain and the products of primary cereal
processing are expected to decline. Only
the exports of processes cereal products
are forecast to decline. On the other
hand a moderate decline is forecast in
imports. The surplus in foreign trade is
likely to decline to ca 1.5 billion EUR.
Exports of cereals and cereal products*
are forecast at 3.3 million tons (in terms
of grain) versus 4.9 million tons in the
previous season and import at 2.4 million
tons versus 2.2 million tons.

At the beginning of the 2018/19 sea-
son (July-August 2018) domestic prices
were subject to a dynamic rise, which
reflected very low supplies from new crop.
The rise faded out barely in mid-Septem-
ber 2018. In August 2018 as compared to
June 2018 the highest increase concemed
the prices of wheat (by 9.6% to 752 PLN/)
and rye (by 7.9% to 627 PLN/t). The
growth of barley and maize (corn) prices
was considerably lower (respectively by
5.2 and 5.5% to 689 and 708 PLN/t). When
compared to July 2018 cereal prices in

“See Annex 1. Tables 1-8.



August 2018 increased by 4 to 11%. On
year to year basis most of the cereal prices
increased by 14 to 18%, only the prices of
maize (corn) negligibly declined.

QOver the coming months of the
2018/19 season the growth rate of wheat
and rye prices on the domestic market is
likely to decline, while the prices of barley
would stabilise or decline. The prices of
maize (corn) as new crop will be more

Table

Grain balance sheet* ('000 t)

available are also expected to decline
and then rise again from November 2018.
Upward tendencies will disappear at the
break of the 1st and the 2nd quarter of
2019. Domestic prices can exceed the
level reported for the 2017/18 season by
some 10-20%.

At the end of IV quarter of 2018 av-
erage price of wheat is expected at PLN
760-810 per ton (PLN 740-790 per ton of

feed wheat and PLN 790-840 per ton of
breadmaking wheat) and average price
of rye at PLN 670-720 per ton. At the end
of the 2018/19 season (Il quarter of 2018)
wheat price is forecast at PLN 790-840
per ton (PLN 770-820 per ton and PLN
810-860 per ton respectively of feed and
breadmaking wheat) while those of rye at
PLN 690-740 per ton. Maize prices are
likely to fluctuate some 10-15% below
the prices of feed wheat.

Seasons 2013/14 | 2014/15 | 2014/15 | 2016/17 | 2017/18 | 2018/19 | 2018/19
estimation | forecast | 2017/18
Opening stocks 10704 9437 8974 6357 4456 5537 1243
Area sown 7368 7377 7420 7292 7505 7793 103.8
Yield (t/ha) 3,84 431 3,76 4,07 423 341 80,5
Crops 28302 31792 27897 29687 31778 26569 83,6
Imports 2134 1955 2342 2816 2242 2365 105,5
Total supply 41140 43184 39213 38861 38476 34472 89,6
Domestic use 26006 26937 26716 27011 28085 28451 101,3
- food 5002 4973 4892 4852 4834 4794 99,2
- seeds 1710 1707 1724 1708 1767 1782 1009
- industrial uses 2489 2521 2409 2597 2905 2895 99,7
- feed 15319 16171 16265 16448 17186 17730 1032
- wastes and losses 1486 1565 1426 1406 1393 1250 89,7
Exports™** 5697 7273 6140 7394 4854 3300 68,0
Carryover stocks*** 9437 8974 6357 4456 5537 2720 49,1
Stocks/use ratio (%) 36,3 26,2 238 16,5 19,7 9,6 X

*) Including maize (corn) but excluding buckwheat and millet
#%) Including cereal produsts in terms of grain

#%%) Including intervention stocks from 2004/05 onwards
Source: CSO, authors' estimations and forecast.



W serii Analizy Rynkowe w najblizszym czasie ukazq sie:

Rynek ryb (29) - pazdziernik 2018,

Rynek miesa (55) « pazdziernik 2018,

Rynek rzepaku (54) - pazdziernik 2018,

Rynek ziemniaka (45) - listopad 2018,

Rynek wyrobéw alkoholowych (6) « listopad 2018,

Popyt na zywnosc (19) - listopad 2018,

Rynek owocéw i warzyw (53) - grudzien 2018,

Rynek cukru (46) - kwiecien 2019,

Handel zagraniczny produktami rolno-spozywczymi (49) « kwiecien 2019,
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Rynek srodkow produkgji dla rolnictwa (46) « kwiecien 2019,
Rynek mleka (56) » maj 2019,

Rynek drobiu (55) « maj 2019,

Rynek zb6z (56) » maj 2019,

Rynek miesa (56) « czerwiec 2019.
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WARUNKI PRENUMERATY

Prenumerata realizowana przez Dziat Wydawnictw |IERIGZ-PIB.

Zamowienia na prenumerate w wersji papierowej i na e-wydania mozna sktadac bezposrednio
na stronie http://ierigz.waw.pl/publikacje.

Ewentualne pytania prosimy kierowac na adres e-mail: dw@ierigz.waw.pl lub kontaktujac sie
telefonicznie — Barbara Walkiewicz, tel.: 22 50 54 685 lub faks: 22 50 54 757 w godz. 8°°-16%,

Prenumerate i sprzedaz pojedynczych egzemplarzy prowadzi Dziat Wydawnictw IERIGZ-PIB,
00-002 Warszawa, ul. Swietokrzyska 20 (wejscie od ul. Szkolnej 2/4), pokéj numer 3.

Prenumerata roczna wersji papierowej lub elektronicznej 1 egz. w 2018 r. (2 numery) wynosi 42 zt.

Zamowienia na prenumerate wraz zdowodem wptaty prosimy przesyta¢ na adres:
Instytut Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej — Panstwowy Instytut Badawczy,
Dziat Wydawnictw, ul. Swietokrzyska 20, 00-002 Warszawa
e-mail: dw@ierigz.waw.pl

Przedptaty na prenumerate nalezy wptacac na konto Instytutu:
PEKAO S.A. IV O/Warszawa nr 68 1240 1053 1111 0010 1493 6433
W tytule przelewu prosimy podac tytut analizy i jej numer.



Druk i ustugi
poligraficzne
dostosowane
do Twoich potrzeb!

Wykorzystujemy nowoczesne systemy druku
cyfrowego dajgce wierne odwzorowanie
obrazu, pozwalajgce w krotkim czasie na druk
czarno-biatych i barwnych materiatow

W najwyzszej jakosci.

W naszej ofercie znajda Paristwo ustugi dru
(wizytdwki, ulotki, papiery firmowe, foldery,&
broszury, ksigzki, gazetki reklamowe, plal '
materiaty szkoleniowe, nadruki na kopef
widokowki, zaproszenia, identyfikata
dyplomy, etykiety, naklejki) jak i ca

wachlarz ustug introligatorskichs

Zaproponujemy indywidualng
i dobdr najlepszej techniki wyd
otrzymany finalny produkt cec
najlepsza jakoscia i atrakcyjn

fax (22) 50
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