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REASUMPCJA

W sezonie 2018/19 na $wiatowych
rynkach zb6z ponownie zmalaty nad-
wyzki produkcji nad zuzyciem, a ceny
ksztattowat rosngcy popyt. W wyniku
tego, ceny zb6z byty wyzsze niz rok
wczesniej, a zapasy koncowe zmalaty
0 2,8% do 633 min ton. Pomimo spadku,
zapasy nadal utrzymujg sie na bezpiecz-
nym poziomie.

W sezonie 2019/20 w warunkach nie-
wielkiego wzrostu zbiorow i nizszego stanu
zapasow podaz catkowita zwigkszyta sig
00,6% do 2,79 mld ton, co przy wzroScie
zuzycia 0 1,3% do 2,17 mld ton i obrotow
handlu zagranicznego 0 3,7% do 380 min
ton, spowoduie redukcije zapaséw o0 1,6%
do 623 min ton. Spadek zapaséw bedzie
dotyczyt gtownie kukurydzy.

W 2019 r. w Polsce zbiory zb6z
szacuje sie na 28,9 min ton, tj. o okoto
8% wiecej niz w 2018 r. Wzrost wyni-
kat z wyzszych niz w poprzednim roku
plonéw. W poréwnaniu z poprzednim
rokiem, wzrosta produkcja wiekszosci
zb6z, w tym najbardziej mieszanek, zyta
i pszenicy. Zbiory kukurydzy moga byé
mniejsze niz przed rokiem. W okresie

Tabela
Bilans zb6z ogolem* (tys. ton)

Zniw przebieg pogody nie stwarzat wiek-
szych problemoéw, dlatego jakos¢ ziarna
byta lepsza niz w poprzednim roku.

W sezonie 2019/20, pomimo wzro-
stu zbioréw, zmalaty krajowe zasoby
zb6z (spadek 0 4,1% do 32,1 min ton),
a catkowite zasoby (z uwzglednieniem
prognozowanego salda obrotéw handlu
zagranicznego) moga sie zmniejszy¢
0 ponad 5% do 34,2 min ton. Nie prze-
widuje sie wiekszych zmian krajowego
zuzycia (27,9 min ton). Nieznacznie
zmniejszy sie zuzycie paszowe i Spozy-
cie, a wzro$nie zuzycie przemystowe.
Zmalejg obroty handlu zagranicznego.
Rozchody ogétem w bilansie zb6z mogg
sie zmniejszy¢ o ponad 3%, a zapasy
korcowe o ponad 25% do 2,5 min ton.

W 2018 r. kontynuowana byta ten-
dencja wzrostowa przemiatow zbdz.
Zwigkszyta sig produkcija trwatego pie-
czywa cukierniczego, zmalata pieczywa
$wiezego oraz kasz i ptatkow, a produk-
cja makaronu sie nie zmienita. W 2019rr.
przewiduje sie zwigkszenie przemiatow
i produkciji wiekszosci wyrobow zbozo-
wych, z wyjatkiem kasz i ptatkow.

W 2018 r. i w pierwszej pofowie
2019 r. zmalata aktywno$¢ inwestycyjna
przedsiebiorstw przetwarzajgcych zboza
(z wyj. przemystu paszowego). Sytuacja
ekonomiczno-finansowa catej branzy byta
dobra, ale w niektorych dziatach (przemiat
ziarna, produkcja pasz) osiggane wyniki
byty nizsze od $rednich w catym przemy-
$le spozywczym. Jednocze$nie obnizyta
sie rentowno$¢ branzy.

W sezonie 2018/19 poprawity sie wyniki
handlu zagranicznego zbozami i produktami
zbozowymi. Dodatnie saldo obrotow han-
dlowych wyniosto 1,90 mid EUR, wobec
1,75 mld EUR w sezonie poprzednim.

W sezonie 2019/20 nalezy spo-
dziewa¢ sig spadku eksportu ziarna
i produktéw przemiatu oraz wzrostu
eksportu produktéw przetworzonych.
W imporcie przewiduije sie umiarkowany
spadek obrotéw. Dodatnie saldo handlu
zagranicznego zbozami i ich przetworami
moze zwigkszy¢ sie do ok. 2,2 mid EUR.
Przewiduije sie, ze eksport zb6z i ich
przetworéw w ekwiwalencie ziara' moze

" Aneks 1. Tabele 1-8.

Lata 2013/14 | 2014/15 | 2015/16 | 2016/17 | 2017/18 | 2018/19 | 2019/20 | 2019/20
szacunek | prognoza | 2018/19
Zapasy poczatkowe 10702 9448 8994 6656 5211 6842 3322 48,6
Areat uprawy 7368 7377 7420 7292 7505 7710 7793 101,1
Plony (t/ha) 3,84 4,31 3,76 4,07 4,23 3,46 3,70 106,9
Produkcja 28302 31792 27897 29687 31778 26657 28812 108,1
Import 2134 1955 2342 2816 2242 2683 2085 71,7
Ogolem zasoby 41138 43194 39232 39159 39230 36182 34219 94,6
Zuzycie krajowe: 25993 26928 26437 26554 27534 27955 27951 100,0
- spozycie 5002 4973 4892 4852 4834 4794 4764 99,4
- wysiew 1708 1708 1725 1261 1316 1376 1364 99,1
- Zuzycie przemystowe 2489 2521 2409 2597 2838 2945 3150 107,0
- spasanie 15309 16161 15985 16428 17126 17530 17430 99,4
- straty i ubytki 1486 1565 1426 1417 1421 1310 1243 94,8
Eksport** 5697 7273 6140 7394 4854 4905 3780 77,1
Zapasy koncowe*** 9448 8994 6656 5211 6842 3322 2489 74,9
Zapas/zuzycie (%) 36,3 26,3 25,2 19,6 24,8 11,9 8,9 X

*) Lgcznie z kukurydzq ale z wylqczeniem gryki i prosa

**) Lgcznie z produktami zbozowymi w ekwiwalencie ziarna
**%) Lgcznie z zapasami interwencyjnymi
Zrédio: GUS, szacunki i prognozy IERIGZ-PIB




wynies¢ 3,8 min ton, wobec 4,9 min ton
w sezonie 2018/19, aimport 2,1 min ton,
wobec 2,7 min ton.

Na poczatku sezonu 2019/20 (lipiec-
-wrzesien 2019 r.) na krajowym rynku
wystapit sezonowy spadek cen zbéz,
co wynikato z lepszych zbioréw w kraju
i w Europie. We wrzesniu 2019 r., w po-
réwnaniu z czerwcem 2019 r., najbar-
dziej potaniaty zyto (0 19,9% do 567 zif)
i pszenica (0 13,4% do 660 zt/t). Niewie-
le mniejszy byt spadek cen kukurydzy
(0 13,0% do 630 ztt), a jeczmien potaniat
08,5%, do 671 zt/t. Wigkszo$¢ zbdz byta
tez tansza niz przed rokiem.

SUMMARY

W dalszej czesci sezonu 2019/20
krajowe ceny, pomimo krétkotermino-
wych wahan, beda sie dostosowywaty
do sezonowego wzrostu cen na ryn-
kach $wiatowych i europejskich. Stabsze
zbiory kukurydzy na $wiecie, w dtuzszej
perspektywie bedg powodowac silniejszy
wzrost cen zbdz paszowych niz pszenicy.
Relacje popytu do podazy na zagranicz-
nych rynkach bedg przemawiaty za utrzy-
mywaniem si¢ cen wiekszo$ci zbdz na
Swiatowych rynkach na poziomie nizszym
0 5-15% od obserwowanego w poprzed-
nim sezonie (przynajmniej do zbioréw na
potudniowej pétkuli). W Europie wzrost
cen bedzie limitowany wiekszymi niz

w poprzednim sezonie nadwyzkami po-
dazy nad popytem. Wzrostowe ruchy
cen mogg sie zakonczy¢ na przetomie
[l kwartatu 2020 r.

W IV kwartale 2019 r. $rednia cena
pszenicy moze wynie$¢ 690-730 zi/t
(pszenica paszowa — 670-710 zi/t,
pszenica konsumpcyjna — 700-740 zi/t),
a zyta 560-600 zt/t. W koncu sezonu
(Il kwartat 2019 r.) pszenica moze kosz-
towac $rednio 740-790 zi/t (paszowa
710-760 zt/t, pszenica konsumpcyjna —
750-800 zt/t), a zyto 630-680 zt/t. Ceny
kukurydzy mogg by¢ 5-10% nizsze od
cen pszenicy paszowe;.

In the 2018/19 season the world mar-
kets were featured with shrinking surplus-
es of grains and the market was shaped
by growing demand. In effect of that cereal
prices fluctuated above the level observed
a year ago and closing stocks declined
by 2.8% to 633 million tons, which is still
considered as a safe level.

Table
Grain balance sheet* ('000 t)

In the 2019/20 season having a slight
decline in crops and lower opening stocks
total supply of cereals increased by 0.6%
to 2.79 billion tons. At the same time
disappearance and foreign trade are
forecast respectively 1.3 and 3.7% up on
the previous season at 2.17 billion tons
and 380 million tons, which would lead

to a reduction in closing stocks by 1.6%
to 623 million tons. The reduction would
concern mainly maize (corn) inventories.

In 2019 cereal crops in Poland are
estimated at 28.9 million tons, i.e. ca 8%
up on 2018. The increase resulted from
higher than in the previous year yields.

Seasons 2013/14 | 2014/15 | 2014/15 | 2016/17 | 2017/18 | 2018/19 | 2019/20 | 2019/20
estimation | forecast | 2018/19
Opening stocks 10702 9448 8994 6656 5211 6842 3322 48,6
Area sown 7368 7377 7420 7292 7505 7710 7793 101,1
Yield (t/ha) 3,84 431 3,76 407 423 3,46 3,70 106,9
Crops 28302 31792 27897 29687 31778 26657 28812 108,1
Imports 2134 1955 2342 2816 2242 2683 2085 N
Total supply 41138 43194 39232 39159 39230 36182 34219 94,6
Domestic use 25993 26928 26437 26554 27534 27955 27951 100,0
- food 5002 4973 4892 4852 4834 4794 4764 994
- seeds 1708 1708 1725 1261 1316 1376 1364 99,1
- industrial uses 2489 2521 2409 2597 2838 2945 3150 1070
- feed 15309 16161 15985 16428 17126 17530 17430 994
- wastes and losses 1486 1565 1426 1417 1421 1310 1243 948
Exports** 5697 7273 6140 7394 4854 4905 3780 77,1
Carryover stocks™**#* 9448 8994 6656 5211 6842 3322 2489 74,9
Stocks/use ratio (%) 36,3 26,3 252 19,6 24,8 11,9 8,9 X

*) Including maize (corn) but excluding buckwheat and millet

**) Including cereal produsts in terms of grain

***) Including intervention stocks from 2004/05 onwards

Source: CSO, authors' estimations and forecast.



As compared to 2018 the crops of most
cereals increased with the highest gains
for cereal mixes, rye and wheat. The crop
of maize (corn) is expected to decline.
Reflecting favourable whether conditions
during the harvest the quality of new crop
was considerably higher than a year ago.

Despite a rise in crops domestic sup-
ply of cereals in the 2019/20 season
declined by 4.1% to 32.1 million tons.
Total supply (taking in to account forecast
balance of foreign trade) is forecast more
than 5% down on 2018/19 at 34.2 million
tons. No major changes are forecast in
domestic use (27.9 million tons). The
growth in industrial uses would be offset
by the decline in feed use and human
consumption. The volume of foreign trade
is expected to decline. Total disappear-
ance in the balance sheet would then
be 3% down on the previous season,
which would not prevent from a reduction
in closing stocks by more than 25% to
2.5 million tons.

An upward tendency in cereal milling
was continued in 2018. The production
of preserved bread increased, while in
the case of fresh bread, groats and flakes
a decline was reported. The production of
pasta reminded stable. In 2019 a further
increase in millings and the production
of cereal products is forecast.

In 2018 and in the first half of 2019
the investment activities of the branch
were on a downward path (with excep-

tion of feed industry where an increase
was observed).The economic situation
of the whole branch was stable but in
some cases (millings, feed production)
the results were below the average for
the entire food industry. At the same time
the profitability of the branch declined.

In the 2018/19 season an improve-
ment in the results of Polish foreign trade
was reported. The surplus totalled 1.90 bil-
lion EUR, versus record 1.75 billion EUR
in the previous season. The deterioration
resulted from declining exports of grain.

In the 2019/20 season the exports of
grain and the products of primary cereal
processing are expected to decline. Only
the exports of processed cereal products
are forecast to increase. A decline is
forecast in imports. The surplus in foreign
trade is likely to increase to ca 2.2 bil-
lion EUR. Exports of cereals and cereal
products’ are forecast at 3.8 million tons
(in terms of grain) versus 4.9 million tons
in the previous season and import at
2.1 million tons versus 2.7 million tons.

At the beginning of the 2018/19
(July-September 2018) domestic pric-
es showed a seasonal decline, which
reflected a rise in crops in Poland and
in Europe. In September 2019 as com-
pared to June 2019 the largest decline
concerned the prices of rye (by 19.9% to
PLN 567 per ton) and wheat (by 13.4%
to PLN 660 per ton). At the same time

" See Annex 1. Tables 1-8.

the prices of maize (corn) prices dropped
by 13.0% to PLN 630 per ton and those
of barley by 8.5% to PLN 671 per ton.
The prices of most cereals were lower
than a year ago.

QOver the coming months of the
2019/20 season, despite short-term fluc-
tuations, cereal prices on the domestic
market would align to the seasonal in-
crease in Europe and in the world market.
Poor world maize crop would push the
growth rate of feed grain prices above
the rate of wheat. Taking into account
market fundamentals the price level is
expected some 5-15% down on the pre-
vious season. Better crops and arise in
surpluses will limit the scope of price
growth in Europe. Upward tendency is
likely to vanish at the break of the 1= and
the 2" quarter of 2020.

At the end of 4" quarter of 2019 av-
erage price of wheat is expected at PLN
690-730 per ton (PLN 670-710 per ton of
feed wheat and PLN 700-740 per ton of
breadmaking wheat) and average price
of rye at PLN 560-600 per ton. At the
end of the 2019/20 season (2™ quarter
of 2020) wheat price is forecast at PLN
740-790 per ton (PLN 710-760 per ton
and PLN 750-800 per ton respectively
of feed and breadmaking wheat) while
those of rye at PLN 630-680 per ton.
Maize prices are likely to fluctuate some
5-10% below the prices of feed wheat.



W serii Analizy Rynkowe w najblizszym czasie ukazq sie:

Rynek mleka (57) - pazdziernik 2019,

Rynek ryb (30) « listopad 2019,

Rynek miesa (57) « listopad 2019,

Rynek rzepaku (56) - listopad 2019,

Rynek ziemniaka (46) - grudzien 2019,

Rynek owocéw i warzyw (55) « grudzien 2019,
Rynek cukru (47) « kwiecien 2020,

Rynek srodkow produkgji dla rolnictwa (47) « maj 2020,
Rynek drobiu (57) « maj 2020,

Rynek mleka (58) » maj 2020,

Rynek zbdéz (58) - maj 2020.
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Ewentualne pytania prosimy kierowac na adres e-mail: dw@ierigz.waw.pl lub kontaktujac sie
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Druk i ustugi
poligraficzne
dostosowane
do Twoich potrzeb!

Wykorzystujemy nowoczesne systemy druku
cyfrowego dajgce wierne odwzorowanie
obrazu, pozwalajgce w krotkim czasie na druk
czarno-biatych i barwnych materiatow

W najwyzszej jakosci.

W naszej ofercie znajda Paristwo ustugi dru
(wizytdwki, ulotki, papiery firmowe, foldery,&
broszury, ksigzki, gazetki reklamowe, plal '
materiaty szkoleniowe, nadruki na kopef
widokowki, zaproszenia, identyfikata
dyplomy, etykiety, naklejki) jak i ca

wachlarz ustug introligatorskichs

Zaproponujemy indywidualng
i dobdr najlepszej techniki wyd
otrzymany finalny produkt cec
najlepsza jakoscia i atrakcyjn

fax (22) 50
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