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REASUMPCJA

Silny popyt wewngtrzny, zarowno
konsumpcyjny, jak i inwestycyjny
przyczynit si¢ do utrzymania wzro-
stu gospodarczego w Polsce w 2011 r.
na stosunkowo wysokim poziomie.
W 2011 r. PKB zwigkszyt sie real-
nie o0 4,3%, wobec 3,9% w roku po-
przednim. Byl to wynik lepszy od
prognozowanego dla Polski w 2011 r.
przez Komisj¢ Europejska (4,0%)
1 od zatozonego w ustawie budzetowej
(3,5%). Zwigkszylo si¢ przecietne za-
trudnienie w sektorze przedsigbiorstw,
ale tempo jego wzrostu stopniowo
stabto w kolejnych kwartatach, a sto-
pa bezrobocia w koncu 2011 r. byla
wyzsza niz przed rokiem.

Trudnej sytuacji na rynku pracy
towarzyszyta niska dynamika wyna-
grodzen w gospodarce. W 2011 r.,
w stosunku do roku poprzedniego,
przecietne miesi¢czne wynagrodze-
nia realne brutto w sektorze przedsig-
biorstw zwigkszyty sie 0 0,9%, wobec
wzrostu 0 0,8% w 2010 r. Stabsza niz
przed rokiem byta dynamika realnych
$wiadczen spotecznych - realne emery-
tury i renty w systemie pracowniczym
wzrosly 0 0,4% (przed rokiem zwigk-
szyly si¢ 0 3,6%), a rolnikéw indywidu-
alnych ulegty obnizeniu o 1,4% (przed
rokiem wzrosty o 1,9%).

W 2011 r. poprawita si¢ sytuacja
dochodowa ludnosci utrzymujace;j
si¢ z pracy w gospodarstwach indy-
widualnych w rolnictwie w wyniku
wydatnego wzrostu cen skupu pro-
duktow rolnych i srodkéw w ramach
WPR. Hamujaco na tempo wzrostu
funduszu nabywczego gospodarstw
domowych oddziatywalo spowolnie-
nie tempa przyrostu dochodow ludno-
$ci utrzymujacej si¢ z pracy na wiasny
rachunek poza rolnictwem oraz realny
spadek dochodéw z wynajmu, kre-
dytow konsumpcyjnych w systemie
bankowym i transferéw pieni¢znych
od 0s6b pracujacych za granica. Oce-
nia si¢, ze w 2011 r. globalne realne
dochody do dyspozycji brutto w sek-
torze gospodarstw domowych byly
zblizone do notowanych w 2010 r.,
w ktérym wzrosty o 2,3%.

W ustawie budzetowej na 2012 1.
przewiduje sie: rozwdj gospodarczy
w tempie 2,5%, wzrost przecigtnego
zatrudnienia w sektorze przedsie-
biorstw o 1,2%, a w catej gospodarce

narodowej o 0,8%, nieznaczny spa-
dek stopy bezrobocia na koniec roku
do 12,3% (z 12,5% w koncu 2011
112,4% w 2010 r.) oraz wzrost $red-
niego rocznego poziomu cen towa-
roéw 1 ustug konsumpcyjnych o 2,8%.
Wazrost przeci¢tnych miesigcznych
realnych wynagrodzen w catej gospo-
darce szacuje si¢ na poziomie 1,1%,
a w sektorze przedsigbiorstw 1,2%.
Zaktada si¢, ze w 2012 r. wydatki
socjalne sektora finansow publicznych
(przeznaczane gtownie na emerytu-
ry i renty) bedg nominalnie o 5,2%
wyzsze, a realnie o 2,4% wyzsze
niz w roku poprzednim. Przewiduje
si¢ wzrost spozycia ogdtem o 2,5%,
w tym indywidualnego o 2,9%, a zbio-
rowego o 1,2%. Czynnikiem osta-
biajagcym tempo wzrostu spozycia
indywidualnego bedzie utrzymujacy
si¢ wysoki poziom bezrobocia i infla-
cji. Obnizenie tempa wzrostu spozycia
publicznego bedzie efektem podjecia
przez rzad dziatan zmniejszajacych
deficyt sektora finansow publicznych.

W zwiazku z przewidywanym po-
gorszeniem koniunktury u gtéwnych
partnerow handlowych Polski, nega-
tywnymi zjawiskami na rynku pra-
cy, zacie$nieniem dziatan fiskalnych,
zmniejszeniem wydatkow publicznych
i transferow z UE oraz zaostrzeniem
polityki kredytowej przez banki,
w 2012 r. mozliwos$ci poprawy sytu-
acji dochodowej gospodarstw domo-
wych bedg ograniczone. Oczekiwania
dotyczace podstawowych wielkosci
makroekonomicznych w gospodarce
pozwalajg szacowac, ze w 2012 r.
dochody realne do dyspozycji brutto
w sektorze gospodarstw domowych
beda si¢ ksztaltowaé na nieco niz-
szym poziomie niz w 2011 r. W tych
warunkach nalezy sie liczy¢ raczej
z niewielkg redukcja krajowego
popytu na zywnos¢.

W 2012 r. istotnymi czynnika-
mi determinujgcymi tempo wzrostu
gospodarczego i dochodow ludno-
$ci beda: skala spowolnienia go-
spodarczego za granicg (zwlaszcza
w gospodarce niemieckiej) oraz stan
krajowych finanséw publicznych.
Ewentualna dalsza eskalacja kryzy-
su, prowadzaca do ponownej recesji
w strefie euro i1 pogorszenia sytuacji
bankow europejskich, stworzytaby
znaczne ryzyko wystapienia silniejsze-

go spowolnienia wzrostu gospodarcze-
go w Polsce. Wzmozenie pod presja
wymagan Unii Europejskiej dziatan
majacych na celu trwate zmniejszenie
deficytu sektora finansow publicz-
nych i zahamowanie narastania dhugu
publicznego moze skutkowaé ogra-
niczeniem tempa wzrostu funduszu
nabywczego ludnosci i popytu kon-
sumpcyjnego w sektorze gospodarstw
domowych do poziomu nizszego od
zakladanego w ustawie budzetowe;j
(2,9%).

W 2011 r. miesieczna dynamika
cen zywnosci byla wyzsza niz w roku
poprzednim. W grudniu 2011 r., w po-
réwnaniu z grudniem 2010 r., Iaczne
ceny detaliczne zywno$ci i napojow
bezalkoholowych zwickszyty sie
0 4,7%, w tym zywnosci o 4,6%,
podczas gdy rok wczedniej wzrosty
odpowiednio o0 3,9% 1 4,3%. Najbar-
dziej wzrosty ceny cukru i wyroboéw
cukierniczych oraz migsa, w tym
zwtlaszcza drobiowego i woltowe-
go. Wydatnie zwiekszyty si¢ ceny
thuszczow jadalnych, w tym glow-
nie wieprzowych oraz jaj, pieczywa
1 produktéw zbozowych. W stopniu
zblizonym do $redniego wskaznika
wzrosty ceny artykutéw mleczar-
skich. W grudniu 2011 r. tansze niz
przed rokiem bytly warzywa, ziem-
niaki i owoce.

Przewiduje si¢, ze w 2012 r.
w Polsce tempo wzrostu cen Zyw-
nosci bedzie wolniejsze niz w roku
poprzednim. W grudniu 2012 r.
ceny detaliczne ZywnoSci i napo-
jow bezalkoholowych moga by¢
Srednio o 3-4% wyzsze niz w ana-
logicznym okresie przed rokiem.
Wysokie ceny paliw, skutki wcze-
$niejszego ostabienia zlotego oraz
podwyzki cen kontrolowanych beda
silnym impulsem cenotworczym na
rynku zywnosciowym w I kwartale br.
W kierunku ograniczenia dynamiki
wzrostu cen zywnosci bedzie dziatato
ustgpienie efektu bazowego, zwigza-
nego z podwyzka VAT i cen produk-
tow rolno-spozywczych na poczatku
2011 r. Czynnikiem sprzyjajacym
wzrostowi cen zywnosci w 11 kwartale
br. bedzie spodziewane wzmozenie
popytu zwigzane z organizowaniem
przez Polske mistrzostw pitkarskich
»Euro 2012”. Z tego wzgledu sezo-
nowy spadek cen zywnos$ci w br.



moze by¢ mniejszy niz przed rokiem.
W koncu I pétrocza 2012 r. ceny
zywnos$ci moga by¢ o 4-5% wyzsze
niz w grudniu 2011 r. Mozna przy-
puszczaé, ze w IV kwartale 2012 r.
beda one rosty duzo wolniej niz rok
weczesniej z powodu mniejszego popytu
wewnetrznego, mocniejszego zto-
tego oraz spodziewanego stabszego
wzrostu cen surowcow rolnych na
rynkach $wiatowych.

Glownymi czynnikami ryzyka dla
realizacji prognozy cenowej, obok nie-
pewnosci zwiazanej z ksztaltowaniem
si¢ uwarunkowan agro-przyrodni-
czych pozostajg: tempo wzrostu go-
spodarki §wiatowej, napigcia fiskalne
w krajach strefy euro, kurs ztotego
oraz §wiatowe ceny surowcow ener-
getycznych. W przypadku zaostrzenia
kryzysu zadluzeniowego 1 pogorsze-
nia perspektyw wzrostu za granicg
oraz znaczacego wzrostu awersji do
ryzyka na $wiatowych rynkach fi-
nansowych, mozliwe jest ostabienie
zlotego 1 przyspieszenie dynamiki
WZrostu cen zywnosci powyzej pro-
gnozowanego wskaznika.

Oslabienie tempa wzrostu do-
choddéw do dyspozycji gospodarstw
domowych nie spowodowalo obnize-
nia realnej dynamiki spozycia indy-
widualnego. Z rachunkéw narodowych
GUS wynika, ze w 2011 r., w stosunku
do 2010 r., popyt konsumpcyjny sek-
tora gospodarstw domowych, mierzo-
ny wielko$cig wydatkow z dochodow
osobistych, zwickszyt si¢ 0 3,1%, wo-
bec wzrostu o 3,2% rok wczesniej.
Szacuje si¢, ze w 2011 r. spozycie
zywnoSci i napojow bezalkoholo-
wych w sektorze gospodarstw domo-
wych (w cenach stalych) mierzone
wielko$cia wydatkéw z dochodéw
osobistych uleglo minimalnej reduk-
cji (0 0,1%), podczas gdy w 2010 1.
12009 r. wzrosto po 0,1%.

W 2011 r. sprzedaz detaliczna
zZywnosci, napojow i wyrobow ty-
toniowych, w przedsigbiorstwach
o liczbie pracujacych powyzej 9 0sob,
w cenach stalych, byta o 2,2% mniej-
szanizw 2010 r. Spadkowi sprzedazy
zywnosci towarzyszyl wzrost sprze-
dazy wszystkich pozostatych grup
towardw i ustug, w tym zwtaszcza me-
bli, sprzetu rtv i agd, tkanin, odziezy,
obuwia, farmaceutykow, kosmetykow,
pojazddéw samochodowych i paliw.

Z badan budzetéw gospodarstw
domowych wynika, ze w okresie trzech
pierwszych kwartatow 2011 r. przeciet-
ne miesi¢czne nominalne wydatki
gospodarstw domowych na zywno$¢
wzrosty o 3,4%, a w ujegciu real-
nym zmalaty o 2,3%. W I potroczu
2011 r., w porownaniu z I pétroczem
2010 r., spadek realnych wydatkéw
zywnosciowych wynidst 1,6%. W 111
kwartale 2011 r. realne wydatki na
zywno$¢ byly o 3,5% mniejsze niz
w analogicznym okresie przed rokiem.
Wzglednie wysoki wzrost cen zyw-
no$ci w IV kwartale 2011 r. (0 4,5%
w stosunku do IV kwartatu 2010 r.)
ograniczyt tempo ich wzrostu. Ocenia
si¢, Ze w 2011 r. przecietne miesiecz-
ne realne wydatki gospodarstw do-
mowych na zywnos$¢ byly o ok. 2,0%
mniejsze niz w 2010 r. Zwickszyt si¢
udziat wydatkéw (nominalnych) na
zywnos¢ w catkowitych wydatkach
gospodarstw domowych. W okre-
sie I-IIT kwartat 2011 r. wynidst on
25,1%, wobec 24,8% w analogicznym
okresie 2010 r.

W 2011 r. uwarunkowania ryn-
kowe dla konsumentow zywnosci
byly mniej korzystne niz w 2010 r.
Relatywnie wysoki wzrost $redniego
poziomu cen zywnosci, niska dyna-
mika ptac, trudna sytuacja na rynku
pracy, znaczacy wzrost popytu na
towary niezywnos$ciowe 1 ustugi,
oraz wyzszy od stopy inflacji wzrost

cen ustug bytowych, deprecjonowaty
popyt na zywnos¢. Wzgledne;j stabili-
zacji globalnego zywnos$ciowego po-
pytu towarzyszyly istotne zmiany jego
struktury pod wplywem zréznicowa-
nej podazy i cen na rynkach poszcze-
golnych produktow. Spadta bilansowa
konsumpcja artykutow zbozowych,
gtéwnie za przyczyng znaczacej re-
dukcji popytu na mgke i pieczywo.
Spadek produkcji i wzrost cen zywca
wieprzowego, zwigzane z rozwojem
pogtowia trzody, doprowadzity do
zmniejszenia konsumpcji wieprzo-
winy oraz thuszczéw wieprzowych
surowych i topionych. Obnizyla si¢
konsumpcja cukru, migsa wotowego,
masta i ryb. W wyniku korzystnych
zbioréw zwigkszyta si¢ konsump-
cja owocow, warzyw 1 ziemniakow.
Wazrosto bilansowe spozycie migsa
drobiowego, jaj, mleka i thuszczow
roslinnych.

Przewiduje si¢, ze w 2012 r.
utrzyma si¢, obserwowana w latach
wczedniejszych, spadkowa tendencja
spozycia artykutéw zbozowych. Na-
stapi powrét do wystepujacego przed
2011 r. spadkowego trendu w kon-
sumpcji ziemniakéw. Spodziewany
spadek produkcji zywca wieprzowego
znajdzie odzwierciedlenie w zmniej-
szeniu konsumpcji migsa i ttuszczéw
wieprzowych. Obnizy si¢ spozycie ryb
i jaj. Mozliwy jest niewielki wzrost
konsumpcji ttuszczéw ro§linnych,
rekompensujacy spadek konsumpcji
masta i pozostatych ttuszczéw zwie-
rzecych. Zwiekszy si¢ konsumpcja
migsa drobiowego, przy spadku po-
pytu na wotowine. Pogorszenie sy-
tuacji na rynku miesa czerwonego
i spodziewany wzrost produkcji mleka
beda sprzyja¢ wzrostowi spozycia
artykutow mleczarskich. Wzro$nie
spozycie cukru. Wigksza niz w 2011 r.
bedzie przypuszczalnie konsumpcja
owocdow 1 warzyw, przy zatozeniu, ze
tegoroczne zbiory nie bedg mniejsze
od ubiegtorocznych.



SUMMARY

In 2011, strong internal demand
for both consumption and invest-
ment has helped Poland sustain its
economic growth at a relatively-high
level. 2011 brought a 4.3 percent re-
al-terms increase in GDB compared
to 3.9 percent recorded the year be-
fore. The result exceeded the value
projected for Poland in 2011 by the
European Commission (4.0 percent)
as well as the value assumed in the
budget act for the year (3.5 percent).
The average employment level in the
business enterprise sector grew, altho-
ugh a gradual decrease in its rate was
recorded in successive quarters, with
unemployment rate being at a higher
level at the end of 2011 compared to
the year before.

The difficult market situation was
accompanied by low wage growth
in the economy. In 2011 the avera-
ge monthly real-terms gross wage
in business enterprises grew by 0.9
percent, compared to the 0.8 percent
growth recorded in 2010. Compared
to the year before, there was a lower
growth in real-terms social benefits
— real-terms pensions in occupatio-
nal schemes increased by 0.4 percent
(the year before they increased by 3.6
percent), while the benefits payable to
self-employed farmers dropped by 1.4
percent (compared to a 1.9 increase
the year before).

In 2011, the income status of the pe-
ople who earn their living by working
in individual agricultural holdings im-
proved due to the considerable growth
in the buying-in price for agricultural
products, and through CAP funds. The
growth in the purchasing power of
households has been curbed by a de-
creased rate of growth in the income of
self-employed people working outside
agriculture, and by a real-terms drop in
rental income and income from con-
sumer bank credits, as well as from
money transfers made by persons em-
ployed abroad. It is estimated that
in 2011 the global real-terms gross
disposable income within the house-
hold sector was similar to the income
recorded in 2010, during which it
grew by 2.3 percent.

The budget act for 2012 projects
that: the economy will grow by 2.5
percent, and average employment in

the business enterprise sector will
increase by 1.2 percent, employment
in the national economy will drop by
0.8 percent, the unemployment rate
will slightly drop to 12.3 percent at
the end of the year (from 12.5 percent
at the end of 2011 and 12.4 percent
in 2010), and the average annual le-
vel of prices for consumer goods and
services will increase by 2.8 percent.
The growth in real-terms wage for
the national economy is estimated at
1.1 percent, whereas for the business
enterprise sector it is at 1.2 percent.
It is assumed that in 2012 the nomi-
nal value of the social expenditures
incurred by public finance sector (al-
located mainly for pensions) will be
increase by 5.2 percent, whereas the
real-terms value will be higher by 2.4
percent compared to the year before.
Total consumption is expected to in-
crease by 2.5 percent, with individual
and collective consumption growing
by 2.9 and 1.2 percent respectively.
The hampered growth in individual
consumption could be attributable
to lingering high unemployment and
inflation. The decreased growth in
public consumption will be caused by
measures for reducing public-finance
deficit employed by the government.

Due to such factors as the expected
downward tendency in the economic
condition of the main trade partners
of Poland, negative developments on
the labour market, fiscal consolidation,
reduction in public expenditures and
lower EU subventions, as well as stric-
ter credit policy by the banks, house-
holds will have limited opportunities
to improve their income situation.
Based on the expected macroeconomic
data for the economy, it may be assu-
med that in 2012 the real disposable
gross income in the household sector
will be slightly lower compared to
2011. Under these circumstances,
it is reasonable to expect a minor
drop in national demand for food.

In 2012, the major factors in eco-
nomic growth and population income
will include the scale of the down-
ward tendency in foreign economies
(the German economy in particular)
and the condition of national public
finances. The possible amplification of
the crisis, leading to another recession
in the Euro-Zone and compromising

the situation of European banks, wo-
uld pose a great risk of a significant
slowdown in the Polish economy.
Forced by the European Union, the
requirements for a sustainable reduc-
tion in the public finance deficit and
the stabilisation of the public deficit
might cause growth in the purchasing
power of the population and consumer
demand in the household sector to
prove lower than it was assumed in
the budget act (2.9 percent).

In 2011, the monthly growth in
food prices was lower compared to
the year before. Compared to Decem-
ber 2010, in December 2011 the total
retail prices of food and non-alcoholic
beverages rose by 4.7 percent, with
food prices growing by 4.6 percent,
whereas in the year before a growth
of 3.9 and 4.3 percent respectively
was recorded. The highest increase
was recorded for the prices of sugar
and confectionery products, as well
as meat, including in particular po-
ultry and beef. A significant rise in
consumable fat prices was observed,
including in particular pig and egg fat,
and in the prices of bakery and cereal
products. The prices of dairy products
increased at a rate comparable with
the average. Vegetables, potatoes and
fruit were cheaper in December 2011
compared to the year before.

Itis expected that in 2012 there
will be a slower growth in food pri-
ces in Poland compared to the year
before. In December 2012, the retail
prices of food and non-alcoholic be-
verages might on average rise by 3-4
percent compared to the same pe-
riod the year before. High fuel prices,
combined with the side effects of the
weakening of the Polish currency that
took place earlier, and with the surge
in administered prices, will constitute
the major price-boosting factors in
the first quarter of this year. Caused
in the beginning of 2011 by the incre-
ase in VAT in food and agriculture
products’ prices, the base effect will
wane, consequently slowing down
the growth in food prices. In quarter
II of this year, a significant factor in
the rise in food prices is assumed to
be the organisation of the Euro 2012
by Poland. Under these circumstances,
the seasonal drop in prices might be
lower this year compared to the year



before. At the end of the first half-year
0f 2012, food prices might rise by 4-5
percent compared to December 2011.
It may be assumed that, compared to
the year before, quarter IV of 2012
will bring a much slower growth in
this respect as a result of lower internal
demand, a stronger Polish currency
and the expected downward tendency
in prices of agricultural materials on
international markets.

Next to the uncertainty related
to the development of agro-natural
conditions, the main risk factors for
the accuracy of price projections re-
main to be: growth rate of the world
economy, fiscal distress in the Euro-
Zone States, the exchange rate of the
Polish currency, and the international
market prices of energy resources.
In the event of debt-crisis escalation
and the worsening growth perspecti-
ves abroad, as well as significant risk
aversion on the international financial
markets, the Polish currency may be-
come weaker and food prices might
grow at a higher-than-projected rate.

The slow-down in the growth in
disposable income of households has
not translated into slower real-terms
growth in individual consumption.
The national estimates made in 2011
by GUS (the Central Statistical Offi-
ce) indicate that, compared to 2010,
consumer demand in the household
sector, measured by the level of perso-
nal income expenditures, grew by 3.1
percent as compared to the 3.2 percent
growth recorded the year before. It
is estimated that in 2011 food and
non-alcoholic drinks consumption
in the household sector (expressed
at fixed prices), measured by per-
sonal income expenditures reduced
minimally (by 0.1 percent), where-
as both in 2010 and 2009 it grew by
0.1 percent.

In 2011, retail sales (expressed
at fixed prices) of food, beverages
and tobacco products recorded for
enterprises employing more than 9
workers, was 2.2 percent lower com-
pared to 2010. The drop in food sales
was accompanied by a surge in sales
of all the other groups of goods and
services, including in particular fur-
niture, household appliances, textiles,
clothes, shoes, medicines, cosmetics,
vehicles and fuels.

The results of the studied house-
hold budgets indicate that within the
first three quarters of 2011 the nominal
value of average monthly food expen-
ditures incurred by households grew
by 3.4 percent, whereas in real terms
they fell by 2.3 percent. Compared to
the first half-year of 2011, within the
first half-year of 2011 the drop in real-
terms expenditures on food amounted
to 1.6 percent. In quarter III of 2011,
the real-term expenditures on food
were 3.5 percent lower compared to
the corresponding period the year be-
fore. A relatively significant increase
in food prices in quarter IV of 2011
(by 4.5 percent compared to quarter
IV of 2010) caused their growth to
slow down. Compared to 2010, it
is estimated that in 2011 real-terms
average monthly household expen-
diture on food was lower by 2.0 per-
cent. There was an increase in the
share of food expenditures (expressed
in nominal value) of total household
expenditure. During quarters I-111 of
2011, the share was 25.1 percent, whe-
reas in the corresponding period of
2010 it was recorded at 24.8 percent.

In 2011, market conditions were
less favourable to food consumers
compared to 2010. A relatively si-
gnificant increase in the average level
of food prices, slow wage growth,
a difficult labour market situation,
a surge in demand for non-consumable
products and services, and the prices

of public services outgrowing the in-
flation rate, are factors that thwarted
the demand for food. The relatively-
stable international food demand was
accompanied by substantial changes
to its structure, which were caused
by diversified supply and prices on
the respective product markets. The
balance-sheet consumption of cereal
products dropped mainly due to a si-
gnificant drop in demand for flour and
bakery products. The drop in produc-
tion and the increase in live-pig prices,
connected with the breeding of the pig
population, caused the consumption
of pork, raw and processed pig fats
to decrease. The consumption of su-
gar, beef, butter and fish went down,
whereas the favourable harvest led
to increased consumption of fruit,
vegetable and potatoes. There was
arise in the balance-sheet consump-
tion of poultry meat, eggs, milk and
vegetable fats.

It is presumed that 2012 will con-
tinue to be marked by the downward
trend in the consumption of cereal
products, observed in the previ-
ous years. The pre-2011 downward
trend in potatoes consumption will
re-emerge. The expected decrease in
live-pig production will translate into
a lower consumption of pork and pig
fats. A drop in the consumption of
fish and eggs is also expected. There
is a possibility that the consumption
of vegetable fats will slightly grow to
compensate for lower the consump-
tion of butter and other animal fats.
Facilitated by lower pork demand,
the consumption of poultry will rise.
The negative trend in the meat mar-
ket and the expected growth in milk
production will facilitate the growth
in dairy products. There will be a rise
in sugar consumption. Assuming that
this year’s crops will match those re-
corded last year, the consumption of
fruit and vegetables will probably be
higher compared to 2011.



W serii Analizy Rynkowe w najblizszym czasie ukazq sie:

XN RPN =

p—
LU= o0

Rynek §rodkow produkeji 1 ustug dla rolnictwa (39)  marzec 2012,
Handel zagraniczny produktami rolno-spozywczymi (35) ¢ marzec 2012,
Rynek pasz (31) * kwiecien 2012,

Rynek mleka (42) « kwiecien 2012,

Rynek ryb (17) « kwiecien 2012,

Rynek zboz (42) * maj 2012,

Rynek drobiu i jaj (41) * maj 2012,

Rynek migsa (42) * maj 2012,

Rynek rzepaku (41) « czerwiec 2012,

Rynek cukru (39) ¢ czerwiec 2012,

Rynek owocow 1 warzyw (40) ¢ czerwiec 2012,

Handel zagraniczny produktami rolno-spozywczymi (36) ¢ wrzesien 2012,
Rynek mleka (43) ¢ wrzesien 2012.

Rynek pasz (32) * wrzesien 2012.
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Druk i ustugi
poligraficzne
dostosowane
do Twoich potrzeb!

Wykorzystujemy nowoczesne systemy druku
cyfrowego dajgce wierne odwzorowanie
obrazu, pozwalajgce w krotkim czasie na druk
czarno-biatych i barwnych materiatow

W najwyzszej jakosci.

W naszej ofercie znajdg Panstwo ustugi dru
(wizytéwki, ulotki, papiery firmowe, foldery,&
broszury, ksigzki, gazetki reklamowe, plal
materiaty szkoleniowe, nadruki na kopg
widokdwki, zaproszenia, identyfikato
dyplomy, etykiety, naklejki) jak i ca

wachlarz ustug introligatorskic

Zaproponujemy indywidualng
i dobdr najlepszej techniki wyd
otrzymany finalny produkt cec
najlepsza jakoscia i atrakcyjn

fax (22) 50 54

Prenumerata Analizy (1 zeszyt) w 2012 roku wynosi 21 zt.

Zamowienia z podaniem tytutu i ilo$ci egzemplarzy prosimy kierowac¢ do Dziatu Wydawnictw
Instytutu Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki Zywnosciowej — Pafstwowego Instytutu Badawczego,
ul. Swigtokrzyska 20, skr. poczt. 984, 00-950 Warszawa. Tel.: (22) 505-46-85, faks: (22) 505-46-36
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