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Wprowadzenie

W prezentacji zaprezentowano:

Ewaluacje zagrozenia upadtoscia przedsiebiorstw przemystu
spozywczego notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

w Warszawie
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Wprowadzenie

Zjawisko upadtosci przedsiebiorstw jest swego rodzaju naturalnym regulatorem
w systemie ekonomicznym, doprowadzajacym do zmiany zasobow na bardziej
uzyteczne droga zanikania przedsiebiorstw, ktore nie sg efektywne i nie
wytrzymuja konkurencji.

W systemie gospodarki rynkowej upadtosc nie jest wiec zjawiskiem wytacznie
patologicznym.

Stuzy ona zabezpieczeniu partykularnych interesow podmiotow bioracych udziat
w obrocie gospodarczym, jak i zapewnieniu bezpieczenstwa systemu wymiany
gospodarczej poprzez wyeliminowanie z rynku podmiotow stabych
i nieudolnych.

Bankructwa i upadtosci przedsiebiorstw odgrywaja istotng role w racjonalizacji
i oczyszczaniu rynku z jednostek niemogacych sprostac jego wymogom
efektywnosci.
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Wprowadzenie

Zjawisko upadtosci przedsiebiorstw charakteryzuja
nastepujace btedy:

Brak planu,

Brak miejsca na rynku,

Brak zapotrzebowania, badania rynku,

Rozdzielnictwo etatow,

Wieczne planowanie,

Przerost kosztow,

Utrata ptynnosci finansowej,

1.
2.
3.
4.
5.
6.
7.
8.

Brak profesjonalnych dziatan marketingowych, wyznaczonych
kanatow sprzedazy,

. Brak specjalizacji.
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Wprowadzenie

Symptomy zblizajacej sie ztej kondycji
finansowej organizacji:

Nizsze od zaktadanych przychody,
Ujemny wynik finansowy (strata),

Znaczny wzrost naleznosci lub zobowigzan z tytutu
dostaw, ustug i obowigzkéw wobec ZUS/US,

Znaczne zmniejszenie stanu srodkow pienieznych,

Rosnace koszty finansowe.
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Wprowadzenie

22% wnioskow o upadtosé
zakonczyto sie w roku 2012
ogloszeniem upadtosci dtuznika

Whioski o upadtos¢ Ogtoszone upadtosci

Whioski o upadtosc i ogtoszone upadtosci w Polsce w latach 2011-2012

Zrédto: Ministerstwo Sprawiedliwosci, Grupa Coface

Prof. UEK dr hab. Krzysztof Firlej, Mgr Aleksandra Bargiet, Mgr Marcin Szymanski
Katedra Strategii Zarzadzania i Rozwoju Organizacji, Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie




Upadtosci przedsiebiorstw spozywczych w Polsce

w latach 2005-2012

Zrédto: Zdolnos¢ przetrwania przedsiebiorstw spozywczych, Portal Liderzy Zmian, 2013 r.
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Liczba ogtoszonych upadtosci

w sektorze rolno-spozywczym
w latach 2005-2010

Liczba ogtoszonych upaditosci
ogotem

Liczba upadtosci w sektorze rolno-
Spozywczym

48

34

40

32

44

35
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w upadtosci ogotem (%)
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Zrédto: Liczba ogtoszonych upadtosci w sektorze rolno-spozywczym w latach 2005-2010, A. Sofoma, J. Plesiewicz, Wykorzystanie
wielowymiarowych modeli analizy dyskryminacyjnej do oceny ryzyka upadtosci przedsiebiorstw przemystu miesnego .
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Wprowadzenie

Udziatl firm w liczbie ogloszonych upadiosci
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Liczba przedsiebiorstw produkcji spozywczej
w krajach europejskich (2010)

FAKTY

O W Europie ok. 50% podmiotéw upada
nie przezywajac wiecej niz 5 lat;

U Bankructwo jest powodem zamkniecia
dziatalnosci w ok. 15% przypadkodw,
sposrod ktorych ok. 4-6% stanowig
zafatszowane.

10638 14256

10850
7670°4357900 8591

Zrédto: Enterprises Statistics, Eurostat, 2010 .
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llo$¢ przedsiebiorstw produkcji spozywczej w stosunku
do ich udziatu w ogélnej ilosci podmiotdéw gospodarczych
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Zrédto: Enterprises Statistics, Eurostat, 2010 r.

Prof. UEK dr hab. Krzysztof Firlej, Mgr Aleksandra Bargiet, Mgr Marcin Szymanski
Katedra Strategii Zarzadzania i Rozwoju Organizacji, Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie




Wspotczynnik przezycia pierwszych pieciu lat dziatalnosci
(w %) dla przedsiebiorstw zajmujacych sie produkcja
artykutéw spozywczych, napojéw i wyrobow z tytoniu
(dane za rok 2009 dla 20 panstw europejskich)
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Zrédto: Zdolno$é przetrwania przedsiebiorstw spozywczych, Portal Liderzy Zmian, 2013 r.
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Cel badan

Gtownym celem badan byto wytonienie przedsiebiorstw
zagrozonych upadtoscia sposréd wszystkich
przedsiebiorstw wybranych do analizy.

Realizacji powyzszego zamierzenia postuzyty wybrane
modele analizy dyskryminacyjnej.

Obliczenia zostaty dokonane na podstawie wynikéw
finansowych wyselekcjonowanych spotek za rok 2012.
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Metodyka badan

Podmiotami badan byta:

Grupa 25 przedsiebiorstw przemystu spozywczego,
notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

w Warszawie, wchodzacych w sktad indeksu sektorowego

WIG-Spozywczy.
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Wyniki badan

Przebadane podmioty:

Agroton PL, Agrowill Group AB, GK Ambra SA, Astarta Holding NV,
GK Colian SA, GK PKM Duda SA, GK Graal SA, Industrial Milk Company SA,
GK Indykpol SA, , Kernel Holding SA, GK Kofola SA,
GK ZT Kruszwica SA, KSG Agro SA, , ZPC Mieszko SA,
Milkiland NV, GK ZPC Otmuchéw SA, Ovostar Union, GK Pamapol SA,

, Pepees SA, Seko SA, Tarczynski SA, Wawel SA.

Przedsiebiorstwa zagrozone upadtoscia zostaty wyréznione kolorem
czerwonym.
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Metodologia badan

Wykorzystane modele dyskryminacyjne:

— Model D. Wierzby (48 przedsiebiorstw, 1995-1998 rok),
— Model Z7 INE PAN (80 przedsiebiorstw, 1997-2002 rok),
— Model ,,Poznanski” (100 przedsiebiorstw, 1999-2002 rok),

— Model ,,Przemyst” NBP (80 przedsiebiorstw, 2008 rok).
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Metodologia badan

Uzasadnienie wyboru:

zbudowane na gruncie polskim,

zbudowane na bazie szerokiej grupy przedsiebiorstw,
zbudowane na wynikach finansowych za wiele okresow,
sq wysoce skuteczne,

bazujg na ogoélnych kategoriach finansowych.
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Rezultaty

Model D. Wierzby:

Przedsiebiorstwo Wartos¢c Wskaznika
vostar Union 2.21
Wawel SA 1,64
GK PBS Finanse SA 1,15
KSG Agro SA 1,12
ndustrial Milk Company SA 1,12

Agrowill Group AB

GK Pamapol SA 0,18
22 |GK Indykpol SA 0,16
23 |GK PKM Duda SA 0,11

24|GK Kofola SA
Makarony Polskie SA
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Rezultaty

Model Z7 INE PAN:

Przedsiebiorstwo Wartos¢ Wskaznika
Ovostar Union 11,35
Wawel SA 6,07
Agroton PL 497
Kernel Holding SA 3,65
GK Colian SA 3,18

ZM Henryk Kania SA 0,91
21 [Makarony Polskie SA 0,85
22 |GK PKM Duda SA

ZPC Mieszko SA
24|GK Indykpol SA
25|GK Pamapol SA
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Rezultaty

Model ,,Poznanski”:

Przedsiebiorstwo Wartosc Wskaznika
GK PBS Finanse SA 12,71
Ovostar Union 9,41
Wawel| SA 6,98
4 |Agroton PL 6,82
o |GK Colian SA 5,71

20 [Makarony Polskie SA 1,91
GK Indykpol SA 1,87
22| ZM Henryk Kania SA 1,47

23|GK Pamapol SA

24 |GK ZT Kruszwica SA 1,22

GK Ambra SA
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Rezultaty

Model ,,Przemyst”:
LP Przedsiebiorstwo Wartosc Wskaznika

1
2 |OvostarUnion | 900
4

I
20
22
23
24
25

Prof. UEK dr hab. Krzysztof Firlej, Mgr Aleksandra Bargiet, Mgr Marcin Szymanski
Katedra Strategii Zarzadzania i Rozwoju Organizacji, Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie




3515 .04 WIG—SF0ZY kurs Z0153-10-15 17 :15:00
3IFAT .65
IES0 2T
I5lz .59
3545 .50
3d7S .1z

S41D T3S

3205 .55

i I T M)

30753 .51

SO0 .45 |
Faz
=01z

WIGzZD 2013-10-15 17 215100

INDEX WIG 20

Prof. UEK dr hab. Krzysztof Firlej, Mgr Aleksandra Bargiet, Mgr Marcin Szymanski
Katedra Strategii Zarzadzania i Rozwoju Organizacji, Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie




Podsumowanie i wnioski (1)

Dotychczas zgromadzone dane, przeprowadzona analiza oraz
uzyskane rezultaty z badan, pozwolity na realizacje
zatozonego w niniejszym opracowaniu celu oraz

wysuniecie nastepujacych wnioskow:
przetworstwo przemystowe rozpatrywane jako catosc nie jest wolne
od problemu upadtosci,

3 sposrod 25 wyselekcjonowanych przedsiebiorstw nalezatoby uznac
za zagrozone upadtoscia, to jest: Makarony Polskie SA, ZM Henryka
Kania oraz GK PBS Finanse SA,

choc zazwyczaj to brak ptynnosci finansowej wymusza na
przedsiebiorstwach ogtoszenie upadtosci, to niska efektywnosc
gospodarowania posiadanym majatkiem jest tym czynnikiem, ktory
spycha je na jej skraj,
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Podsumowanie i wnioski (2)

> otwarcie gospodarki oraz obecnosc Polski w strukturach europejskich
wywotaty zmiany w sktadzie podmiotowym przemystu spozywczego,
przyczyniajac sie do powstania grupy przedsiebiorstw upadtych,

> podmioty mate i srednie prywatnych wtascicieli dostosowaty sie do
wspotczesnych warunkow konkurencyjnych, przez co ugruntowaty
swo0ja pozycje na rynku i sg one najmniej zagrozone upadtoscia.
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Dziekujemy za uwage
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